PROSPECTO INFORMATIVO
PRIMER FIDEICOMISODE BONOS DE PRESTAMOS PERSONALES CCB

Constituido mediante escriturapublica nimero 3636 del 3 de abril de 2020 delaNotariaNovenadel Circuito de Panaméapor Grupo Credicorp Inc. como Fideicomitente y Beneficiaio
y Credicorp Bank, S.A., quien actda como Fiduciarioy noa titulo personal, de acuerdo con los téminos y condiciones del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales
CCB, y con domicilioen las oficinas principales del Fiduciario Emisor ubicadas en Calle 50y Ave. Nicanorde Obarrio, edificio Plaza Credicorp Bank, piso mezanine, Ciudad de

Panam4, Republica de Panama.
US$300,000,000.00

Oferta Piblica de Bonos de Préstamos Personales (1os “Bonos” o los “Bonos de Préstamos Personales”) por un valor nominal total de hasta Trescientos Millones de D6 lares
(US$300,000,000.00), moneda de curso legal delos Estados Unidos de América emitidos por Credicorp Bank, S.A. en su caracterde fiduciario, y no a titulo personal, del Primer
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB (indistintamente el “Emisor” o el “Fiduciario Emisor’)del fideicomiso denominado Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Personales constituido mediante Escritura Publica Ndmero 3636 del 3 de abril de 2020 de la Notaria Novenadel Circuito de Panamd, por Grupo Credicorp Inc. como Fideicomitente
y Beneficiario (el “Fideicomiso Emisor” o el “Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB).

Los Bonos seran emitidos de forma nominativa desmaterializada, registraday sin cupones, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de Mil D6 lares
(US$1,000.00) y sus mdltiplos, en maltiples series. La primera Serie a emitir serala Serie 1 de Bonos por un monto de hasta Doscientos Millones de Délares (US$200,000,000.00).
Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, esdecir al cienpor ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como
de prima o sobreprecio, segin lo determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado.

Los intereses a devengar sobre los Bonos se calcularan sobre el saldo insoluto a capital, sobre la base de unafio de trescientos sesenta dias (360), y serén pagados mensual mente,
trimestralmente, semestralmente o anualmente, en la fechaque determine el Emisor al momento de la oferta. (Cada diaun “Dia de Pago de Interés”), y de no ser ésteun Dia Habil,
el primer Dia Habil siguiente. La tasade interés de los Bonos podra ser fija o variable, a discrecion del Emisor. La tasa variableserd la que resultede sumar o descontar un margen,
a ser establecido exclusivamentepor el Emisor, a aquella tasa de interés determinada por éste, y podré tener un minimo y un maximo.

La forma de pago del capital de los Bonossera determinada por el Emisor para cada Serie al momento de su oferta. Para la Serie 1 de Bonos, el saldo insoluto a capital sed
amortizado parcialmente en cadauna de las Fechas de Pago de Interés, durante la vigencia esta Serie 1, y el remanente sera cancelado en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de
Redencion Anticipada. Sin embargo, el monto de amortizacion de pago a capital no estara sujeto a un monto fijo, sino que seradeterminado en relacién al saldo insoluto a capital
del Grupode Préstamos personaes segln lo indicado en la Seccidn 111(A)(4). El pago del saldo insoluto a capital del resto delas Series de Bonos podra ser cancelado mediante: (i)
un solo pago a capital, en su respectivaFecha de Vencimiento; o (ii) mediante amortizaciones periddicas a capital, y la cancelacion del saldo insoluto en la Fecha de Vencimiento o
en su Fecha de Redencion Anticipada. Para cada una de las Series de Bonos las amortizaciones a capital seran efectuadas, segin corresponda, en los Dias de Pago de Interés, Fecha
de Vencimiento o Fecha de Redencidon Anticipada durante el periodo devigencia de la Serie correspondiente. En caso de que el Dia de Pago de Interés no sea un Dia Habil, entonces
el pago se haré el primer Dia Hébil siguiente.

Para cada una de las Series de Bonos el Emisor notificara a la Superintendenciadel Mercado de Valores, a la Bolsa de Vaoresde Panamay a Latincelar, con dos (2) Dias Habiles
de anticipacion a la Fecha de Oferta, mediante de un Suplemento al Prospecto Informativo, el monto de la Serie, la Fecha de Oferta, la Fecha de Emision, el plazo, la Fecha de
Vencimiento, tasa de interés, la periodicidad del pago de los intereses, el Dia de Pago de Interés, la forma de Pago de Capital, el Periodo de Amortizacién, si lo hubiere, con inclusion
de la correspondiente Tabla de Amortizacion de Capital, la coberturade garantia, de ser aplicable, y las condiciones de redencion.

Las obligaciones incurridas por el Emisor bajo los Bonos a favor de los Tenedores Registrados son obligaciones del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB y
por lo tanto Grupo Credicorp Inc. y Credicorp Bank, S.A. no responderan con su patrimonio personal por el pago del capita e intereses de los Bonos, el cual estaré exclusivamente
garantizado por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor y por el Fideicomiso de Garantia, el cual sera constituido por el Fiduciario Emisor como fideicomitente y CCB Tiust
Corp. como fiduciario (el “Fiduciario de Garantia™) y cuyos bienes constituiran principalmentelos Préstamos Personales otorgados a Deudores ubicados en Panama.

La presente emision cuentacon una calificacion de riesgo de AA(pan) emitidapor Fitch Ratings el 20 de noviembre de 2020.
UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LAEMISION.

LA OFERTA PUBLICADE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE MERCADODE VALORES. ESTA AUTORIZACION
NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DE MERCADODE VALORESRECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION
FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPER INTENDENCIADE MERCADO DE VALORESNO
SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTOO DE LASDECLARACIONES CONTENIDAS EN
LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASI COMO LADEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE
SU EMISION.

Precio inicial de venta: 100%

Cifras Representadasen US$

Precio al ptblico* Gastos de la Emision** Cantidad Neta al Emisor
Por Unidad $1,000.00 $2.50 $997.50
[Total [ $300,000,000.00 | $250,000.00 | $299,750,000.00 |

* Precio inicial sujeto a cambios.

** Incluye: Comisién de colocacion, exceptuando la Serie 1. El Suscriptor de la Serie 1 de Bonos sera Credicorp Bank, S.A. a titulo personal, por consiguiente, esta Serieno causad
comisionde colocacion.

No incluye los Gastos Iniciales de Organizacion, los cuales no seran pagados por el Emisor, ni con los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, sino asumidos por Credicom
Bank, S.A. atitulo personal.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO
IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de Oferta: 28 de diciembre de 2020
Ndmero de Resolucion y Fecha de Autorizacion: Resolucion No. SMV- 551 -20 de 22 de diciembre de2020
Fecha de Impresion: 23de diciembre de 2020



EMISOR
CREDICORPBANK,S.A.ATITULO FIDUCIARIO DEL PRIMER FIDEICOMISO DE BONOS
DE PRESTAMOS PERSONALES CCB
Calle 50, Ave. Nicanor de Obarrio, Plaza Credicorp Bank
Apartado Postal: 0833-0125
Panama, Republica de Panaméa
Teléfono: (507) 210-8255 Fax: (507) 210-0071
Persona de contacto: Edda Zanardo
Correo electronico: tesoreria@credicorpbank.com
www.credicorpbank.com

FIDUCIARIO DE GARANTIA
CCB TRUST CORP.
Via Espafia y Calle Gerardo Ortega, Edificio 218 Credicorp Bank Piso 4
Apartado Postal: 0833-0125
Panama, Republica de Panaméa
Teléfono: (507) 210-8255 Fax: (507) 208-3933
Persona de contacto: Lourdes Gonzalez Gonzalez
Correo electronico: ccbtrust@credicorpbank.com

AGENTE ESTRUCTURADOR
AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA, ADMINISTRADOR Y
SUSCRIPTOR
CREDICORP BANK, S.A.
Calle 50, Ave. Nicanor de Obarrio, Plaza Credicorp Bank
Apartado Postal: 0833-0125
Panam4, Republica de Panaméa
Teléfono: (507) 210-8255 Fax: (507) 210-0071
Persona de contacto: Miguel Gonzalez / Edda Zanardo
Correo electronico: operbackofficetes@credicorpbank.com / tesoreria@credicorpbank.com
www.credicorpbank.com

AGENTE COLOCADOR Y PUESTO DE BOLSA
CREDICORP SECURITIES INC.
Calle 50, Ave. Nicanor de Obarrio, Plaza Credicorp Bank
Apartado Postal: 0833-0125
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 210-8215 Fax: (507) 210-1085
Persona de contacto: Renato De Diego
Correo electronico: rdediego@credisec.com
www.credisec.com
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ASESORES LEGALES
ALFARO, FERRER & RAMIREZ

Avenida Samuel Lewis y Calle 54 Obarrio

Edificio AFRA

Ciudad de Panamé
Republica de Panama
Teléfono: (507) 263-9355 Fax: (507) 263-7214
Persona de Contacto: Maria Alejandra Cargiulo V.

Correo electrénico: mcargiulo@afra.com

www.afra.com

CENTRAL DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALOERS, S.A. (Latinclear)
Calle 49 y Avenida Federico Boyd, Edificio Bolsade Valores de Panama
Apartado Postal 0823-04673
Panam4, Republica de Panaméa
Teléfono: (507) 214-6105 Fax: (507) 214-8175
Persona de Contacto: Maria Guadalupe Caballero
Correo electronico: operaciones@latinclear.com
www.latinclear.com.pa

INSCRIPCION DE VALORES

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Calle 49 y Avenida Federico Boyd, Edificio Bolsade Valores de Panama
Apartado Postal 0823-00963
Panama, Republica de Panama

Teléfono: (507) 269-1966 Fax: (507) 269-2457

Persona de Contacto: Olga Cantillo

Correo electrénico: bvp@panabolsa.com
www.panabolsa.com

REGISTRO DE VALORES
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE LA REPUBLICA DE PANAMA
Calle 50, P.H. Global Plaza, Piso 8
Apartado Postal 0832-2281WTC
Panam4, Republica de Panaméa
Teléfono: (507) 501-1700 Fax: (507) 501-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa
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AUDITORES EXTERNOS
PRICEWATERHOUSECOOPERS
Calle 58E y Avenida Ricardo Arango, Obarrio, Plaza PWC, Piso 7
Apartado 0819-05710
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 206-9202
Persona de contacto: Diana Lee
Correo electronico: diana.lee@pa.pwc.com

www.pwc.com/interamericas

CALIFICADORA DE RIESGO
FITCH CENTROAMERICA, S.A.
Edificio Fomento Urbano, 3er piso, 300 m. Norte y 75 m. Este del ICE, Sabana Norte
San Salvador, El Salvador
Teléfono: 506 21065180 / 503 2516 6600
Persona de contacto: Erick Campos
Correo electronico: erick.campos@fitchratings.com
www.fitchca.com
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l. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE

LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS

PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA Y EL DETALLE DE LOS

FACTORES DE RIESGO DE LA MISMA. EL INVERSIONISTAPOTENCIAL INTERESADO

DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA

INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO Y

SOLICITAR ACLARACION EN CASO DE NO ENTENDER ALGUNO DE LOS TERMINOS Y

CONDICIONES, INCLUYENDO LOS FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION.

Emisor:

Credicorp Bank, S.A. como fiduciario,y no a
titulo personal, del Primer Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Personales CCB.

Tipo de Valory Series:

Bonos emitidos en varias series.

Moneda de pago de la obligacion:

Dolares de los Estados Unidos de América
"US$".

Monto de la oferta:

Hasta Trescientos Millones de Doélares
(US$300,000,000.00).

Monto de la Serie 1:

Hasta Doscientos Millones de D6lares
(US$200,000,00.00)

Representacién:

Los Bonos seran emitidos Unicamente de forma
desmaterializada, registrada y sin cupones y
representados por medio de anotaciones en
cuenta, por lo que los inversionistas no podréan
materializar su inversion.

Titularidad:

Los Bonos seran emitidos de forma nominativa.

Denominacion del valor nominal:

Los Bonos seran emitidos en denominaciones de
Mil Do6lares (US$1,000.00) o sus multiplos.

Precio inicial de oferta:

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un
precio a la par, es decir al cien por ciento (100%)
de su valor nominal, pero podran ser objeto de
deducciones o descuentos, asi como de prima o
sobreprecio, segun lo determine el Emisor, de
acuerdo a las condiciones del mercado.

Fecha de la oferta inicial:

28 de diciembre de 2020

Fecha de Emision:

Determinada por el Emisor antes de la oferta de
cada Serie de Bonos. La Fecha de Emisidn y la
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Fecha de Oferta seran notificadas por el Emisor
a la Superintendencia del Mercado de Valores, a
la Bolsa de Valores de Panamé y a Latinclear
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de
la Serie respectiva.

Plazo y Fecha de Vencimiento

Para cada una de las Series de Bonos, plazoy la
Fecha de Vencimiento sera determinada por el
Emisor al momento de su oferta y comunicadas a
la Superintendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa de Valores de Panama y a Latinclear
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de
la Serie respectiva. Sin embargo, la Fecha de
Vencimiento de cada Serie nunca podrd ser
anterior al Gltimo vencimiento que reflejen los
Préstamos Personales de la Cartera de Préstamos
Personales que garantiza la Serie de Bonos
correspondiente.

Pago de capital:

La forma de pago del capital de los Bonos sera
determinada por el Emisor para cada Serie al
momento de su oferta.

Para la Serie 1 de Bonos, el Saldo Insoluto a
Capital serd amortizado parcialmente en cada
unade las Fechas de Pago de Interés, durante la
vigencia de dicha Serie 1, y el remanente serd
cancelado en la Fecha de Vencimiento o en la
Fecha de Redencién Anticipada.

Sin embargo, el monto de amortizacién de pago
a capital no estarasujeto aun monto fijo, sino que
serad determinado de la siguiente manera: Para la
Serie 1 de Bonos: Mientras exista Saldo de
Capital de los Bonos de la Serie 1 pendiente de
pago en cualquier Fecha de Calculo de Pago, y
mientras este saldo sea mayor
al 88.1075% delsaldo a capital del Grupo de
Préstamos Personales correspondiente a la Serie
1 de Bonos, los Tenedores de Bonos de la Serie
1 tendrén derecho a recibir en cada Fecha de
Pago de Intereses, todos los Fondos Disponibles
remanentes de acuerdo con la prioridad de pago

7



establecida en la Seccion 5.2(a) del Contrato de
Administracién en concepto de Pagos de Capital.
Para efectos del calculo de esta relacién, se
utilizara el saldo a capital de aquellos los
Préstamos Personales vigentes del Grupo de
Préstamos Personales aplicable a dicha Serie con
morosidad no mayor a 30 dias. EIEmisor
solo podréarealizar pagossegun lo dispuesto en la
Seccidn 5.2(a)(v) del Contrato de
Administracion cuando el ratio antes indicado
sea igual o menor al 88.1075% antes indicado.

Para cada una de las otras series de Bonos, el
saldo insoluto a capital de cada Bono se podra
pagar mediante:

(i) un solo pago a capital, en su respectiva Fecha
de Vencimiento o Fecha de Redencion
Anticipada; (ii) amortizaciones periddicas a
capital y la cancelacion del saldo insoluto en la
Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion
Anticipada, seguin seadeterminado por el Emisor
al momento de la ofertade la Serie respectiva.

Para cada una de las series de Bonos, los pagos a
capital seran efectuadas, segin corresponda, en
los Dias de Pago de Interés, Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencidn Anticipada.
En caso de que el Dia de Pago de Interés no sea
un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer
Dia Habil siguiente.

Para cada serie de Bonos, el Plazo, la Fecha de
Vencimiento y la forma de pago de capital y la
cobertura de garantia, de ser aplicable, sera
notificada por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores, a la Bolsade Valores de
Panamdy a Latinclear, mediante un suplemento
al Prospecto Informativo, con no menos de dos
(2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Oferta Respectiva.

Redencion Anticipada:

Los Bonos podran ser redimidos total o
parcialmente, a opcion del Emisor, a partir de su
Fecha de Emision, antes de su Fecha de
Vencimiento en cualquier Fecha de Pago de

8



Interés, sujeto a las condiciones de redencion que
seran determinadas por el Emisor para cada Serie
al momento de la oferta, las cuales seran
notificadas a la Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa de Valores de Panamay a
Latinclear, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) Dias
Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta
Respectiva.

Las redenciones parciales se haran pro-rata entre
los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie
de que se trate. Para las redenciones parciales, no
habrd un monto minimo o méaximo de Saldo
Insoluto a Capital aplicable.

El Emisor notificara la redencion anticipada por
escrito a los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia de Mercado de Valores, Bolsa
de Valores, Latinclear y al Agente de Pago y
Registro con no menos de cinco (5) dias
calendarios de anticipacion a la fecha fijada por
el Emisor para la redenciéon, de conformidad con
lo dispuesto en la Seccion (I1)(A)(9) de este
Prospecto Informativo.

Tasa de interés:

La tasa de interés de los Bonos podra ser fija o
variable, a discrecion del Emisor, y serd
previamente determinada por éste para cada
Serie al momento de la oferta.

La tasa variable serd la que resulte de sumar o
restar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa de
interés determinada por éste, y podra tener un
minimo y un maximo.

La tasa de interés de los Bonos sera notificada
por el Emisor a la Superintendencia del Mercado
de Valores, a la Bolsa de Valores de Panamay a
Latinclear mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta
respectiva.

La tasa variable de las series de Bonos, segun
corresponda, se revisara trimestralmente, tres (3)
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Dias Habiles antes de iniciar cada Periodo de
Interés.

Base de calculo:

30/360

Periodicidad y Fecha de Pago de Intereses:

Para cada una de las Series, la periodicidad de
pago de los intereses devengados por los Bonos
sera establecida al momento de realizar la oferta
de venta y podrd ser mensual, trimestral,
semestral o anual, durante el periodo de vigencia
de las respectivas Series, hasta la respectiva
Fecha de Vencimiento de cada Serie o hasta su
redencion anticipada. La fecha de pago de
intereses que sea determinada se denominara
“Fecha de Pago de Interés”, y en caso de no ser
éste un Dia Habil, el pago de intereses se hara el
primer Dia Habil siguiente.

Prelacion:

El pago de capital e intereses de los Bonos no
tiene preferencia sobre las demas acreencias que
se tengan contra el Emisor, excepto por las
prelaciones establecidas en este Prospecto y por
las leyes aplicables en caso de quiebra.

Uso de los Fondos:

El Emisor proyecta recaudar fondos, netos de
gastos, hasta por US$299,750,000.00 como
resultado de la emisién y venta de los Bonos, los
cuales seran utilizados para cancelar a Credicorp
Bank, S.A. el precio pactado por el traspaso al
Fideicomiso de Garantia los Préstamos
Personales conforme lo estipulado en los
Contratos de Cesidn de Préstamos Personales.

Fuente de pago y Garantia:

Los Bonos estaran garantizados por el
Fideicomiso de Garantia constituido para tal fin
por el Fiduciario Emisor como Fideicomitente y
CCB Trust Corp. como Fiduciario de Garantiaen
favor de los Tenedores Registrados de Bonos.
Los bienes del Fideicomiso de Garantia estaran
constituidos principalmente por Préstamos
Personales otorgadosa Deudoresen laRepublica
de Panama.

Cada Grupo de Préstamos Personales a ser
cedido al Fideicomiso de Garantia garantizara
exclusivamente una Serie de Bonosen particular.
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Los flujos para pagar los intereses y el capital de
cada Serie de Bonos provendran principalmente
de los pagos de intereses y capital que realicen
los Deudores de los Préstamos Personales que
conformen los Grupos de Préstamos Personales
cedidos al Fideicomiso de Garantia.

El valor nominal de la Serie 1 de Bonos debera
emitirse por un valor no mayor al 88.1075% del
saldo capital del Grupo de Préstamos Personales
al momento de su cesion al Fideicomiso de
Garantia que garantizan dicha Serie de Bonos.

Calificacion de la Emisién

Fitch Ratings ha otorgado a la presente emision
una calificacion de AA(pan) perspectivaestable.

Factores de Riesgo de la Oferta

e Riesgo de falta de prelacion de Bonos
sobre el resto de las deudas comunes del
Emisor: El pago de capital e intereses de
los Bonos no tiene preferencia sobre las
demas acreencias que se tengan contra el
Emisor, excepto por las prelaciones
establecidas en este Prospecto y por las
leyes aplicables en caso de quiebra. En
caso de que el Emisor se viera en la
necesidad de obtener financiamiento
distinto de la presente oferta de Bonos, los
Bonos no tendran prelacion sobre las otras
deudas que pudiera contraer el Emisor.

e Riesgo de ausencia de clausulas de
vencimiento anticipado de toda la
emision (cross default) ante Eventos de
Incumplimiento: La ocurrencia de un
Evento de Incumplimiento respecto a una
0 mas Series de Bonos no causara el
vencimiento anticipado de toda la
emision, sino solo el vencimiento
anticipado de la Serie de Bonos
respectiva.

e Riesgo de Falta de Cobertura: No existe
garantia de que los Préstamos Personales
que componen casi la totalidad de los
activos del Fideicomiso de Garantia y que
sirven como garantia principal que
respaldara los pagos de capital e intereses
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alos Tenedores de Bonos sean suficientes
para pagar la totalidad de las obligaciones
a cargo del Emisor en relacion con los
Bonos. EI Emisor estara obligado a emitir
Bonos de la Serie 1 por un valor nominal
no mayor al 88.1075% del saldo capital
del Grupo de Préstamos Personales
cedidos al Fideicomiso de Garantia que
garantizan dicha Serie de Bonos. Para la
Serie 1 de Bonos: Mientras exista Saldo
de Capital de los Bonos de la Serie 1
pendiente de pago en cualquier Fecha de
Calculo de Pago, y mientras este saldo sea
mayor al 88.1075% delsaldo a capital
del Grupo de Préstamos Personales
correspondiente a la Serie 1 de Bonos, los
Tenedores de Bonos de la Serie 1 tendrén
derecho a recibir en cada Fecha de Pago
de Intereses, todos los Fondos Disponibles
remanentes de acuerdo con la prioridad de
pago establecida en la Seccion 5.2(a) en
concepto de Pagos de Capital. Para efectos
del calculo de esta relacion, se utilizara el
saldo a capital de aquellos los Préstamos
Personales vigentes del Grupo de
Préstamos Personales aplicable a dicha
Serie con morosidad no mayor a 30
dias. El Emisor solo podra realizar pagos
a Credicorp Bank, S.A. ensucondicion de
Cedente del Grupo de Préstamos
Personales como amortizacion al precio
de venta de éstos, segun lo dispuesto en la
Seccion 5.2(a)(v) de del Contrato de
Administracion, cuando el Saldo Insoluto
a Capital de los Bonos de la Serie 1 sea
igual o menor al 88.1075% del saldo a
capital del Grupo de Préstamos Personales
correspondiente a la Serie 1 de Bonos,
calculado de conformidad con lo aqui
descrito.

En virtud de lo anterior, cualquier
disminucién en el valor de los Bienes
Fiduciarios y particularmente en los
Préstamos Personales producto de
incumplimientos de las obligaciones
dimanantes de los mismos por parte de
sus Deudores, serd asumida en su
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totalidad por los Tenedores de Bonos,
toda vez que el Emisor no esta en la
obligacion de mantener una cobertura
de deuda una vez los Bonos hayan sido
emitidos, ni de reemplazar los
Préstamos Personales.

Riesgo de Falta de Accidn Directa: Los
Tenedores de Bonos no tienen una accion
directa contra los Deudores para ejecutar
los Préstamos Personales.

Riesgo de Incumplimiento de los
Deudores: El pago del capital y de los
intereses de los Bonos dependera
principalmente de los pagos de intereses
y capital que realicen los Deudores de
los Préstamos Personales. Por ende, el
riesgo que asumen los Tenedores de
Bonosal adquirir estos titulos valores es
el riesgo de repago de los Préstamos
Personales. En caso de que haya demoras
0 incumplimiento por parte de los
Deudores en relacion con dichos pagos,
los pagos a ser realizados por el Emisor a
los Tenedores de Bonos podran verse
afectados ya que esto podria causar una
disminucion de los Fondos Disponibles al
Cierre de un Periodo de Cobro, de
conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Administracion.

Riesgo de Ausencia de Fondo de
Amortizacion: Dada la estructura de la
emision de Bonos, ésta no contara con un
fondo de amortizacion para el repago del
capital de los mismos. Este dependera
exclusivamente del repago del capital e
intereses que realicen los Deudores del
Grupo de Préstamos Personales al
Fideicomiso de Garantia. En virtud de lo
anterior, demoras o faltas de pago de los
Deudores con relacién a los Grupos de
Préstamos Personales podran afectar los
pagos que se realicen a los Tenedores de
Bonos.

Riesgo de Garantias Limitadas: Cada
Grupo de Préstamos Personales que sea
cedido al Fideicomiso de Garantia
garantizara exclusivamente una serie
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particular de Bonos. En virtud de lo
anterior, las garantias con las que cuentan
los Tenedores de Bonos respecto a las
Series que adquieren son limitadas.
Riesgo de Falta de Constitucion de
Garantias dentro del Plazo Indicado: El
traspaso del Grupo de Préstamos
Personales a favor del Fideicomiso de
Garantia deberéa realizarse en un periodo
no mayor de sesenta (60) dias calendarios
siguientes a la Fecha de Oferta de la Serie
de Bonos respectiva. Si las garantias no se
perfeccionan dentro del plazo antes
indicado, el Emisor estara en
incumplimiento y los Bonos no contaran
con las garantias correspondientes.
Riesgo de Redencién Anticipada: Los
Bonos podran ser redimidos total o
parcialmente, aopcion del Emisor, a partir
de su Fecha de Emision, antes de su Fecha
de Vencimiento en cualquier Fecha de
Pago de Interés, sujeto a lo indicado en la
Seccion (II1)(A)(9) de este Prospecto
Informativo y a lo determinado por el
Emisor al momento de la oferta de cada
Serie.

Riesgos de Modificaciones y Cambios:
Sujeto a lo dispuesto en la Seccion
(NM(A)(19) de  este Prospecto
Informativo, el Emisor se reserva el
derecho de efectuar enmiendas al
Prospecto y demas documentos que
respaldan la oferta publica de los Bonos
con el proposito de remediar
ambigliedades, para corregir errores
evidentes o0 inconsistencias en la
documentacion, para constituir garantias
adicionales, para afnadir obligaciones al
Fiduciario Emisor o al Fiduciario de
Garantia, asi como para facilitar la
emision de los Bonos y los asuntos
relacionados con la misma, sin requerir
del consentimiento de los Tenedores
Registrados, siempre que dichas
modificaciones no afecten adversamente
los intereses de éstos. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor podra modificar los
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términos y condicionesde cualquier Serie
de Bonos, en cualquier momento, con el
voto favorable de la Mayoria de los
Tenedores de Bonos.

Riesgo de Causales de Vencimiento
Anticipado de los Bonos: Esta Emisién
de Bonos incluye ciertos Eventos de
Incumplimiento descritos en la Seccion
(HN(A)(13) del presente Prospecto
Informativo que en caso de que se suscite
alguno de ellos de forma individual o en
conjunto, puede dar lugar a que se declare
de plazo vencido los Bonos, entre otros, el
incumplimiento por parte del Emisor de
cualesquiera de las Obligaciones de Hacer
y No Hacer, y demas obligaciones del
Emisor descritas en este Prospecto
Informativo, las cuales podrian causar el
vencimiento anticipado de los Bonos. La
Mayoria de los Tenedores de Bonos de las
Series que correspondan podran declarar
de plazo vencido las obligaciones
derivadas de los Bonos afectados. Este
derecho esta sujeto a que ocurran uno o
méas de los Eventos de Incumplimiento
que se establecen en este Prospecto.
Riesgo por Obligaciones de Hacer y No
Hacer: Los términos y condiciones de los
Bonos contienen obligaciones que el
Emisor debe cumplir. En la Seccion
(HM(A)(12) del presente Prospecto
Informativo  se desarrollan  las
obligaciones a las cuales se encuentra
sujeto el Emisor. El incumplimiento de
estas obligaciones puede ocasionar el
vencimiento anticipado de los Bonos.
Riesgo de Partes Relacionadas: El
Fiduciario Emisor, Fideicomitente de
Garantia, Agente Estructurador,
Administrador, Agente de Pago Yy
Suscriptor de la presente Emision es la
misma entidad, Credicorp Bank, S.A.
Credicorp  Securities Inc., agente
colocador y puesto de bolsa de la presente
Emision y CCB Trust Corp., Fiduciario de
Garantia de la presente Emisién, son
afiliadas de Credicorp Bank, S.A. vy
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subsidiarias de Grupo Credicorp, Inc., por
lo que forman parte del mismo grupo
econémico

Riesgo de Uso de los Fondos: Los fondos
recaudados de la venta de los Bonos seran
utilizados paracancelara Credicorp Bank,
S.A., a titulo personal, el precio pactado
por el traspaso al Fideicomiso de Garantia
cada uno de los Grupos de Préstamos
Personales conforme lo estipulado en los
Contratos de Cesion de Préstamos
Personales que sean suscritos.

Riesgo de Falta de Liquidez en el
Mercado Secundario: En caso de que un
inversionista requiera en algin momento
vender sus Bonos a través del mercado
secundario de valoresen Panamao de otro
pais, existe la posibilidad de que no pueda
hacerlo por falta de inversionistas
interesados en comprarlos y, por ende,
verse obligado a mantenerlos hasta su
vencimiento o de forma indefinida, sea
cual sea el caso.

Riesgo de Reemplazo de Garantias: El
Emisor no estard en obligacion de
reemplazar los Préstamos Personales
vencidos, en mora, refinanciados, cuyo
deudor haya fallecido u otros casos que
impliquen la extincion de alguna
obligacién o del crédito cedido.

Riesgo de Prelacion sobre Descuentos
Directos: Un porcentaje importante de los
pagos realizados por los Deudores se
cobran a través del método de descuento
directo de la Caja de Seguros Social.
Segun lo dispuesto por la Ley 55 del 7 de
septiembre de 1976 y otras leyes
aplicables de la Republica de Panama, los
descuentos directos de los Préstamos
Personales son subordinados a los
descuentos directos efectuados para
cobrar y satisfacer los pagos de ciertas
otras deudas y obligaciones. Si a los
Deudores se les realizan descuentos
directos adicionales con prelacion sobre
los descuentos directos relacionados con
los Préstamos Personales, dicha situacion
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puede afectar adversamente la cobranza
de éstos Ultimos y por ende el rendimiento
y pago de los Bonos.
Riesgo de Bienes Insuficientes: En el
evento de incumplimiento de los
Deudores bajo los términos de los
respectivos Préstamos Personales 0 sus
Pagarés, es muy probable que los fondos
recuperados por medio de un embargo y
remate judicial de los bienes del Deudor
no sean suficientes para recuperar la
totalidad del Préstamo Personal.
Riesgo de Concentracion Crediticia de
la Serie 1 de Bonos: Los Préstamos
Personales que conformaran los Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia
con relacion a la Serie 1 de Bonos son
préstamos bajo la categoria de “préstamos
a jubilados” que se otorgan a individuos
que reciben pensiones por jubilacion de la
Caja de Seguro Social. Los abonos a
capital e intereses de dichos préstamos
provienen de una deduccion irrevocable
de la pensién deldeudor (jubilado), lacual
inicialmente sera remitida directamente
por la Caja de Seguro Social al acreedor
(Credicorp Bank, S.A.), y unavez la Caja
de Seguro Social haya aprobado la cesion
de dichas deducciones al Fideicomiso de
Garantia, los pagos correspondientes a las
mismas seran realizados directamente por
la Caja de Seguro Social a este ultimo.
Riesgo de Opcion de Compra: De acuerdo
con lo establecido en la Seccion 6.1. del
Contrato de Administracién, en cualquier
Fecha de Pago de Intereses luego del Gltimo
Periodo de Cobro en el cual el Saldo
Insoluto de Capital de los Bonos de
cualquier Serie seamenoroigual al 15% del
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de
dicha Serie en la Fecha de Cierre, el
Administrador tendra la opcion de comprar
el Grupo de Préstamos Personales de una
Serie en particular que estén pendientes en
ese momento y que comprendan los Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia;
con la salvedad, no obstante, de que el
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monto para pagarse por dicha compra
deberd ser suficiente para pagar el monto
total de capital e intereses vencidos y
pagaderos del Saldo Insoluto de Capital de
los Bonos de dicha Serie en esa Fecha de
Pago de Intereses. La compra de un Grupo
de Prestamos Personales por parte del
Administrador de conformidad con lo
dispuesto en la Seccion 6.1. del Contrato de
Administracion ocasionara la redencion
anticipada de la Serie de Bonos
correspondiente por parte del Emisor en la
Fecha de Pago de Intereses respectiva.

e Riesgo de Venta y Liquidacion de
Préstamos Personales: De acuerdo con
lo establecido en la Secciéon 6.2. del
Contrato de Administracion, dentro de los
seis (6) meses anteriores a la Fecha de
Vencimiento de cualquier Serie de Bonos,
el Administrador podra vender el Grupo
de Préstamos Personales que garantizan la
Serie de Bonos en cuestion, antes de la
Fecha de Vencimiento de la Serie
correspondiente. ElI precio minimo de
venta del Grupo de Préstamos Personales
sera el saldo insoluto a capital e intereses
de los Bonos emitidos y en circulacion de
la Serie que corresponda del Grupo
Préstamo Personales correspondiente al
cierre  de operaciones del dia
inmediatamente anterior a la fecha en la
cual el Administrador efectivamente
reciba los fondos producto de la venta,
después de descontados los gastos
relacionados con la venta. La venta de un
Grupo de Préstamos Personales por parte
del Administrador de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 6.2. del Contrato
de  Administracion  ocasionara la
redencion anticipada de la Serie de Bonos
correspondiente por parte del Emisor en la
Fecha de Pago de Intereses siguiente a la
ejecucion de la venta

Factores de Riesgo del Emisor ¢ Riesgode Obligacionesdel Fideicomiso
Emisor: Las obligaciones en favor de los
Tenedores de Bonos son obligaciones del
Fideicomiso Emisor y no obligaciones a
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titulo personal de Grupo Credicorp Inc.,
Credicorp Bank, S.A., CCB Trust Corp.,
Credicorp Securities Inc., ni de sus
respectivas  afiliadas,  subsidiarias,
accionistas, directores, dignatarios o0
ejecutivos, quienes no responderan con
sus patrimonios propios por el pago del
capital e intereses de los Bonos, los
cuales estardn garantizados por los
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso
Emisory por el Fideicomiso de Garantia.
Riesgo de Tasas de Interés:
Fluctuaciones en las tasas de interés del
mercado podrian aumentar los gastos de
financiamiento del Emisor, lo que puede
afectar adversamente sus niveles de
rentabilidad. Por otro lado, si las tasas de
interés aumentaran de los niveles
vigentes al momento en que se emiten los
Bonos, los Tenedores pueden perder la
oportunidad de invertir en otros
productos que ofrezcan tasas de interés
superiores.

Ausencia de Historial Operativo del
Fideicomiso Emisor: El Fideicomiso
Emisor en si no cuenta con un historial
operativo a la fecha de impresion del
presente Prospecto Informativo ya que
este fue constituido el 3 de abril de 2020.
Ausencia de Implementacion de
Politicas de Gobierno Corporativo: El
Emisor es un fideicomiso y como tal no
tiene accionistas ni Junta Directiva. En
virtud de lo anterior, no ha adoptado ni
total ni parcialmente los principios y
procedimientos de buen gobiemo
corporativo.

Riesgo de Liquidez de Fondeo: Si los
Bonos no son colocados en su totalidad,
se podria afectar la capacidad del
Fideicomiso Emisor de cancelar sus
obligaciones adquiridas con Credicorp
Bank, S.A. en relacion con los Contratos
de Cesion de Préstamos Personales a ser
suscritos entre las partes.

Riesgo Fiscal: EI Emisorno tiene control
0 injerencia sobre las politicas tributarias
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de la Republicade Panama, porlo cual no
garantiza que se mantendrael tratamiento
fiscal actual en cuanto a los Intereses
devengados porlos Bonos o las ganancias
de capital proveniente de la enajenacion
de los Bonos. EI Emisor no puede
garantizar que se mantendra el
tratamiento fiscal actual, ya que la
eliminacion o modificacion de normas
fiscales compete a las autoridades
nacionales.

Riesgo de Ausencia de Calificacionde
Riesgo del Emisor: El Fideicomiso
Emisor no ha solicitado para si mismo
una calificacion de riesgo por parte de
una entidad calificadora de riesgo.
Riesgo por Ausencia de Prestamista de
Ultimo Recurso: No existe una entidad a
la cual el Emisor pueda recurrir como
prestamista de Gltimo recurso.

Factores de Riesgo del Entorno

Riesgo de Pais: La actividad del Emisor
se efectldan en la Republica de Panama.
Esto implica que la condicion financiera
del Emisor dependera, principalmente, de
las condiciones prevalecientes en la
Republica de Panama. Debido al tamafio
reducido y a la menor diversificacion de
la economia panamefia con respecto a las
economias de otros paises, la ocurrencia
de acontecimientos adversos en Panama
podria tener un impacto méas pronunciado
que si se dieran en el contexto de una
economia mas diversificada y de mayor
tamario que la panamefia.

Riesgo de Politicas Macroeconomicas:
La condicion financiera del Emisor
podria verse afectada por cambios en las
politicasecondmicas, u otras politicas del
gobierno panamefio, la cual ha ejercido y
continta ejerciendo influencia sobre
aspectos que afectan al sector privado,
tales como la implementacién de un
rigido codigo laboral, subsidios de
electricidad, relacionados al aumento de
los precios del combustible, politicas
arancelarias, tributacion y controles de
precios. Por ende, ciertos cambios en las
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politicasecondmicas, u otras politicas del
gobierno panamefio podrian tener un
efecto adverso en el negocio del Emisor.
Por otro lado, el Emisor no puede
garantizar que el gobierno panamefio no
intervendrd en ciertos sectores de la
economia panamefia, de una forma que
afecte desfavorablemente el negocio del
Emisory su capacidad de cumplir con sus
obligaciones con sus acreedores y con los
Tenedores de Bonos.

Riesgo de Factores Politicos: EI Emisor
no puede garantizar que sucesos
politicos, sociales o electorales no
impacten en los negocios del Emisor de
manera que Su ingreso se vea por
consiguiente afectado y asi el repago de
los Bonos. Aspectos relacionados a la
legislacion bancaria, de valores y
tributacion pueden incidir adversamente
en la industria de los préstamos
personales y por ende en el negocio del
Emisor.

Riesgo de Politica o Régimen Fiscal: El
Emisor no puede garantizar que no habra
variaciones en el marco fiscal aplicable a
los Préstamos Personales o alos negocios
que lleva a cabo el Emisor.

Riesgo de Inflacion: Un aumento en la
tasa de inflacion en Panama puede tener
un impacto negativo en el repago de los
Préstamos Personales y por consiguiente
en los ingresos del Emisor y su capacidad
de hacer frente a las obligaciones
derivadas de los Bonos. Por otro lado, si
la inflacion en Panama supera la tasa de
interés de los Bonos, la inversion en los
mismos perdera valor.

Riesgo Jurisdiccional: EI Emisor es un
fideicomiso constituido de conformidad
con las leyes de la Republica de Panama.
Como tal, es sujeto de acciones legales
por parte de entidades publicas y
privadas, asi como personas naturales.

Factores de Riesgo de la Industria

Riesgo de Mercado de Préstamos
Personales en Panama: EIl negocio
principal del Emisor es el negocio de
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fideicomiso en y desde Panama. Para
esta emision los activos que seran
titularizados estan enfocados
especificamente a una cartera de
prestamos personales, por lo tanto, los
resultados financieros futuros del
Fideicomiso Emisor dependeran de la
administraciéon  eficiente 'y  del
desempefio de la cartera de crédito
titularizada. Posibles  condiciones
adversas en el desempefio de la
economia panamefia podrian afectar la
capacidad de pago de los Deudores
causando el posible deterioro de la
Cartera de Préstamos Personales.

e Riesgo de Naturaleza y Competencia
del Negocio de Préstamos Personales:
El Emisor esta expuesto al riesgo de
competencia dentro de la industria ya que
financieras e instituciones bancarias
ofrecen  diversas alternativas vy
condiciones igualmente competitivas en
el otorgamiento de préstamos personales.

e Riesgo de Condiciones de
Competencia: Una politica agresiva de
tasas de interés'y condiciones crediticias
podrian causar distorsion en el sector de
préstamos personales.

e Riesgo de Corridas Bancarias: El
numero de instituciones financieras
locales e internacionales que conforman
el sistema bancario panamefio y su
interconexioninternacional, lo hacen més
susceptible al riesgo sistémico. Un
deterioro de la imagen de la industria
financiera de Panama podria ponerle
presion y desestabilizar el sistema
bancario.

Agente Colocador y Puesto de Bolsa

Credicorp Securities Inc.

Estructurador

Credicorp Bank, S.A.

Agente de Pago, Registro y Transferencia

Credicorp Bank, S.A.

Fiduciario Emisor

Credicorp Bank, S.A.

Fiduciario de Garantia

CCB Trust Corp.

Administrador

Credicorp Bank, S.A.

Suscriptor de la Serie 1 de Bonos

Credicorp Bank, S.A.
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Asesor Legal

Alfaro, Ferrer & Ramirez

Calificadora de Riesgo

Fitch Ratings Centroamérica, S.A.

Central de custodia

Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(Latinclear).

Listado

Bolsa de VValores de Panam4, S.A.

Registro

Superintendencia del Mercado de Valores:
Resolucion No. SMV- 551 -20 de 22 de
diciembre de 2020.

Tratamiento fiscal

Impuesto sobre la Renta con respecto a
Ganancias de Capital Provenientes de la
Enajenacion de los Bonos: De conformidad con
lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XV del
Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio
de 1999y la Ley 30 del 5 de abril de 2011, para
los efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables
las ganancias, ni deducibles las pérdidas que
dimanen de la enajenacion de valores registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores,
siempre que dicha enajenacion se dé a través de
una bolsa de valores u otro mercado organizado.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses
generados por los Bonos: De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del
Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio
de 1999, modificado por la Ley 8 de 15 de marzo
de 2010 que prevé que salvo lo preceptuado enel
articulo 733 del Cddigo Fiscal, adicionado
mediante el paragrafo 1, estaran exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre
valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores y que, ademas, sean
colocados a través de una bolsa de valores o de
otro mercado organizado.

Esta seccion es meramente informativa y no
constituye una declaracion o garantia del Emisor
sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de
Economiay Finanzas de la Republica de Panama
daré a la inversion en los Bonos. Cada Tenedor
Registrado de un Bono deberd cerciorarse
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independientemente del tratamiento fiscal de su
inversion en los Bonos antes de invertir en los
mismos.

Modificaciones y cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar
enmiendas, modificaciones, adiciones, cambios
0 eliminaciones al Prospecto y demas
documentos relacionados con la oferta publica de
los Bonos con el exclusivo propdsito de remediar
ambigiedades, para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacion, para
constituir garantias adicionales, para afadir
obligaciones al Fiduciario Emisor o al Fiduciario
de Garantia, asi como para facilitar la emision de
los Bonos y los asuntos relacionados con la
misma, sin requerir del consentimiento de los
Tenedores Registrados, siempre que dichas
modificaciones no afecten adversamente los
intereses de éstos. Talesenmiendas se notificaran
a la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante suplementos enviados dentro de los dos
(2) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
hubiesen aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra
modificar los términos y condiciones de
cualquiera de las Series de la presente emision,
en cualquier momento, con el voto favorable de
la Mayoria de los Tenedores de Bonos de la
emision o de la Serie respectiva, segun
corresponda. El  Emisor requerira el
consentimiento de la Mayoria de los Tenedores
de Bonos cuando las modificaciones versen
sobre: (i) modificaciébn de la fecha de
vencimiento de los Bonos; (ii) modificacion de
las fechas de pago de intereses o capital de los
Bonos; (iii) modificacion de la tasa de interés de
los Bonos; (iv) modificacion de la fecha de
redencion anticipada de los Bonos o la forma o
casuales para solicitar la redencion anticipada de
los Bonos; (v) modificacion del nimero de votos
de los Tenedores de Bonos necesarios para
aprobar cualquiera de las reformas de que trata la
Seccion 12 del Fideicomiso de Garantia; (vi)
limitar o liberar cualesquiera Bienes del
Fideicomiso de Garantia.
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Toda modificacion o reforma a los términos y
condiciones de cualesquiera de las Series de la
presente emision deberd cumplir con el Acuerdo
No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la
Superintendenciadel Mercado de Valores adopta
el Procedimiento para la Presentacion de
Solicitudes de Registro de Modificaciones a
Términos y Condiciones de Valores Registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Copiade la documentacion queampare cualquier
reforma, correccion o enmienda de los términos
de los Bonos sera suministrada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores, quien
la mantendréa en sus archivos a la disposicion de
los interesados.
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1. FACTORES DE RIESGO

Los Bonos son valores complejos. Aunque los Bonos no seran ofrecidos a inversionistas con un perfil
especifico, lainversionen los mismos debera ser considerada Gnicamente por inversionistas sofisticados
con experiencia sustancial en asuntos financieros y legales que les permitan evaluar dichos riesgos y
comprender cabalmente lo descrito en este Prospecto y los documentos asociados a esta emision,
incluyendo los términos y condiciones de los Bonos. Toda inversidn conlleva riesgos de una eventual
pérdida total o parcial de capital. Las personas interesadas en comprar los Bonos deben cerciorarse de que
entienden los riesgos que se describen en esta secciondel Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber
y entender del Emisor, han sido identificados como aquellos que, de suscitarse, pudieranafectar las fuentes
de repago de los Bonos.

La informacion proporcionada a continuacion, en ningun caso sustituye las consultas y asesorias que el
interesado debe efectuar y obtener de sus asesores financieros, legales, fiscales, contables y cualesquiera
otros que estime necesario consultara los efectos de tomar su decisién en relacidn con la posible inversion
en los Bonos.

A. DE LAOFERTA

e Riesgo de falta de prelacion de Bonos sobre el resto de las deudas comunes del Emisor: El pago
de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas acreencias que se tengan
contrael Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto y por las leyes aplicables
en caso de quiebra. En el caso de que el Emisor se viera en la necesidad de obtener financiamiento
distinto de la presente oferta de Bonos, los Bonos no tendran prelacién sobre las deudas que pudiera
contraer el Emisor.

e Riesgo de ausencia de clausulas de vencimiento anticipado de toda la emision (cross default)
ante Eventos de Incumplimiento: La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento respecto a una o
mas Series de Bonos no causara el vencimiento anticipado de toda la emision, sino solo el
vencimiento anticipado de la Serie de Bonos respectiva.

e Riesgo de Falta de Cobertura: No existe garantia de que los Préstamos Personales que componen
casi la totalidad de los activos del Fideicomiso de Garantia y que sirven como garantia principal que
respaldara los pagos de capital e intereses a los Tenedores de Bonos sean suficientes para pagar la
totalidad de las obligaciones a cargo del Emisoren relacién con los Bonos. EIEmisor estara obligado
a emitir Bonos de la Serie 1 por unvalor nominal no mayor al 88.1075% del saldo capital del Grupo
de Préstamos Personales cedidos al Fideicomiso de Garantia que garantizan dicha Serie de Bonos.
Para la Serie 1 de Bonos, mientras exista Saldo de Capital de los Bonos de la Serie 1 pendiente de
pago en cualquier Fechade Céalculo de Pago, y mientras este saldo seamayoral 88.1075% del saldo
a capital del Grupo de Préstamos Personales correspondiente a la Serie 1 de Bonos, los Tenedores
de Bonos de la Serie 1 tendran derecho a recibir en cada Fecha de Pago de Intereses, todos los
Fondos Disponiblesremanentes de acuerdo conlaprioridad de pago establecidaen la Seccién 5.2(a)
en concepto de Pagos de Capital. Para efectos del calculo de esta relacidn, se utilizara el saldo a
capital de aquellos los Préstamos Personales vigentes del Grupo de Préstamos Personales aplicable
a dicha Serie con morosidad no mayor a 30 dias. El Emisor solo podré realizar pagos a Credicorp
Bank, S.A. en su condicion de Cedente del Grupo de Préstamos Personales como amortizacion al
precio de venta de éstos, segun lo dispuesto en la Seccidén 5.2(a)(v) de del Contrato de
Administracién, cuando el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie 1 sea igual o menor al
88.1075% del saldo a capital del Grupo de Préstamos Personales correspondiente a la Serie 1 de
Bonos, calculado de conformidad con lo aqui descrito. En virtud de lo anterior, cualquier

26



disminucion en el valor de los Bienes Fiduciarios y particularmente en los Préstamos Personales
producto de incumplimientos de las obligaciones dimanantes de los mismos por parte de sus
Deudores, sera asumidaen su totalidad por los Tenedores de Bonos toda vez que el Emisor no esta
en la obligacién de mantener una cobertura de deuda una vez los Bonos hayan sido emitidos, ni de
reemplazar los Préestamos Personales.

Riesgo de Falta de Accion Directa: Los Tenedores de Bonos no tienen una accion directa contra
los Deudores para ejecutar los Préstamos Personales.

Riesgo de Incumplimiento de los Deudores: El pago del capital y de los intereses de los Bonos
dependera principalmente de los pagos de intereses y capital que realicen los Deudores de los
Préstamos Personales. En caso de que haya demoras o incumplimiento por parte de los Deudores en
relacion con dichos pagos, los pagos a ser realizados por el Emisor a los Tenedores de Bonos podran
verse afectados ya que esto podria causar una disminucion de los Fondos Disponibles al Cierre de
un Periodo de Cobro, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Administracion. En virtud
de lo anterior, los Tenedores de Bonos asumen de manera indirecta el riesgo de repago de los
Préstamos Personales.

Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacion: Dada la estructura de la emision de Bonos, ésta
no contara con un fondo de amortizacion para el repago del capital de éstos. Este dependera
exclusivamente del repago del capital e intereses que realicen los Deudores del Grupo de Préstamos
Personales al Fideicomiso de Garantia. En virtud de lo anterior, demoras o faltas de pago de los
Deudores conrelacionalos Gruposde Préstamos Personales podranafectar los pagos que se realicen
a los Tenedores de Bonos.

Riesgo de Garantias Limitadas: Cada Grupo de Préstamos Personales que sea cedido al
Fideicomiso de Garantia garantizara exclusivamente una Serie particular de Bonos. En virtud de lo
anterior, las garantias con las que cuentan los Tenedores de Bonos respecto a las Series que
adquieren son limitadas.

Riesgo de Falta de Constitucion de Garantias dentro del Plazo Indicado: El traspaso del Grupo
de Préstamos Personales a favor del Fideicomiso de Garantia deberé realizarse en un periodo no
mayor de sesenta (60) dias calendariossiguientes a la fecha de oferta de cada Serie de Bonos. Si las
garantias no se perfeccionan dentro del plazo antes indicado, el Emisor estara en incumplimiento y
los Bonos no contaran con las garantias correspondientes.

Riesgo de Redencion Anticipada: Los Bonos podran ser redimidos total o parcialmente, a opcion
del Emisor, a partir de su Fecha de Emision, antes de su Fecha de Vencimiento en cualquier Fecha
de Pago de Interés, sujeto a lo indicado en la Seccidn (111)(A)(9) de este Prospecto Informativoy a
lo determinado por el Emisor al momento de la oferta de cada Serie.

Riesgos de Modificacionesy Cambios: Sujeto a lo dispuesto en la Seccién (111)(A)(19) de este
Prospecto Informativo, el Emisor se reservael derecho de efectuar enmiendas al Prospectoy demés
documentos que respaldan la oferta publica de los Bonos con el propoésito de remediar
ambiguedades, paracorregirerrores evidentes o inconsistencias en ladocumentacién, para constituir
garantias adicionales, para afiadir obligaciones al Fiduciario Emisor o al Fiduciario de Garantia, asi
como para facilitar la emisién de los Bonosy los asuntos relacionados con la misma, sin requerir
del consentimiento de los Tenedores Registrados, siempre que dichas modificaciones no afecten
adversamente los intereses de éstos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los
términos y condiciones de cualquierade las Series de la presente emisidn, en cualquier momento,
con el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores de Bonos. EI Emisor requerira el
consentimiento de la Mayoria de los Tenedores de Bonos cuando las modificaciones versen sobre:
(i) modificacion de la fechade vencimiento de los Bonos; (ii) modificacién de las fechas de pago de
intereses o capital de los Bonos; (iii) modificacion de la tasa de interés de los Bonos; (iv)
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modificacionde la fecha de redencién anticipada de los Bonos o la forma o casuales para solicitar
la redencidn anticipadade los Bonos; (v) modificacion del numero de votos de los Tenedores de
Bonosnecesarios paraaprobar cualquierade lasreformas de que trata la Seccion 12 del Fideicomiso
de Garantia; (vi) limitar o liberar cualesquiera Bienes del Fideicomiso de Garantia.

Riesgo de Causales de Vencimiento Anticipado de los Bonos: Esta Emision de Bonos incluye
ciertos Eventos de Incumplimiento descritos en la Seccion (111)(A)(13) del presente Prospecto
Informativo que en caso de que se suscite alguno de ellos de forma individual o en conjunto, puede
dar lugar a que se declare de plazo vencido los Bonos, entre otros, el incumplimiento por parte del
Emisory de cualesquiera de las Obligaciones de Hacery No Hacer, y demas obligaciones del Emisor
descritas en este Prospecto Informativo y en los Bonos, las cuales podrian causar el vencimiento
anticipado de los Bonos. La Mayoria de los Tenedores de Bonos de las Series que correspondan
podran declarar de plazo vencido las obligaciones derivadas de los Bonos afectados. Este derecho
esta sujeto a que ocurran uno o mas de los Eventos de Incumplimiento que se establecen en este
Prospecto.

Riesgo por Obligaciones de Hacer y No Hacer: Los términos y condiciones de los Bonos
contienen obligaciones que el Emisor debe cumplir. En la Seccién (I11)(A)(12) del presente
Prospecto Informativo se desarrollan las obligaciones a las cuales se encuentra sujeto el Emisor. El
incumplimiento de estas obligaciones puede ocasionar el vencimiento anticipado de los Bonos.
Riesgo de Partes Relacionadas: El Fiduciario Emisor, Fideicomitente de Garantia, Agente
Estructurador, Agente de Pago, Administrador y Suscriptor de la presente Emision es la misma
entidad, Credicorp Bank, S.A. Credicorp Securities Inc., agente colocador y puesto de bolsa de la
presente Emisién y CCB Trust Corp., Fiduciario de Garantia, son afiliadas de Credicorp Bank, SA.
y subsidiarias de Grupo Credicorp, Inc., por lo que forman parte del mismo grupo econémico
Riesgo de Uso de los Fondos: Los fondos recaudados de la venta de los Bonos seran utilizados para
cancelar a Credicorp Bank, S.A., a titulo personal, el precio pactado por el traspaso al Fideicomiso
de Garantiacadauno de los Grupos de Préstamos Personalesconforme lo estipulado en los Contratos
de Cesidn de Préstamos Personales que sean suscritos.

Riesgo de Falta de Liquidez en el Mercado Secundario: En caso de que un inversionista requiera
en algin momento vender sus Bonos a través del mercado secundario de valores en Panamé o de
otro pais, existe la posibilidad de que no pueda hacerlo por falta de inversionistas interesados en
comprarlosy, por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento o de forma indefinida,
sea cual sea el caso.

Riesgo de Reemplazo de Garantias: EI Emisor no estara en obligacion de reemplazar los
Préstamos Personales vencidos, en mora, refinanciados, cuyo deudor haya fallecido u otros casos
que impliguen la extincion de alguna obligacion o del crédito cedido.

Riesgo de Prelacidon sobre Descuentos Directos: Un porcentaje importante de los pagos realizados
por los Deudores se cobran a través del método de descuento directo de la Caja de Seguro Social.
Segun lodispuesto porlaLey 55del 7 de septiembre de 1976 y otras leyes aplicables de la Republica
de Panama, los descuentos directos de los Préstamos Personales son subordinados a los descuentos
directos efectuados paracobrar y satisfacer los pagos de ciertas otras deudasy obligaciones. Si a los
Deudores se les realizan descuentos directos adicionales con prioridad sobre los descuentos directos
relacionados con los Préstamos Personales, dichasituacion puede afectar adversamente la cobranza
de éstos Ultimos y por ende el rendimiento y pago de los Bonos.

Riesgo de Bienes Insuficientes: En el evento de incumplimiento de los Deudores bajo los términos
de los respectivos Préstamos Personales o sus Pagarés es muy probable que los fondos recuperados
por medio de un embargo y remate judicial de los bienes del Deudor no sean suficientes para
recuperar la totalidad del Préstamo Personales.
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Riesgo de Concentracion Crediticia de la Serie 1 de Bonos: Los Préstamos Personales que
conformarén los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia relacionados con la Serie 1 son los
préstamos bajo la categoria de “préstamos a jubilados” que se otorgan a individuos que reciben
pensiones por jubilacion de la Caja de Seguro Social. Los abonos a capital e intereses de dichos
préstamos provienen de una deduccién irrevocable de la pension del deudor (jubilado), la cual
inicialmente sera remitida directamente por la Caja de Seguro Social al acreedor (Credicorp Bank,
S.A.), y una vez la Caja de Seguro Social haya aprobado la cesion de dichas deducciones al
Fideicomiso de Garantia, los pagos correspondientes a las mismas seran realizados directamente por
la Caja de Seguro Social a este Gltimo.

Riesgo de Opcionde Compra: De acuerdo con lo establecido en la Seccion 6.1. del Contrato de
Administracion, en cualquier Fecha de Pago de Intereses luego del Gltimo Periodo de Cobro en el
cual el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de cualquier Serie sea menor o igual al 15% del Saldo
Insoluto de Capital de los Bonos de dicha Serie en la Fecha de Cierre, el Administrador tendra la
opcionde comprarel Grupo de Préstamos Personalesde una Serie en particular que esténpendientes
en ese momento y que comprendan los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia; con la
salvedad, no obstante, de que el monto para pagarse por dicha compra deberé ser suficiente para
pagar el monto total de capital e intereses vencidos y pagaderos del Saldo Insoluto de Capital de los
Bonos de dicha Serie en esa Fecha de Pago de Intereses. La compra de un Grupo de Préstamos
Personales por parte del Administrador de conformidad con lo dispuesto en la Seccion 6.1. del
Contrato de Administracion ocasionara laredencion anticipada de la Serie de Bonos correspondiente
por parte del Emisor en la Fecha de Pago de Intereses respectiva.

Riesgo de Venta y Liquidacion de Préstamos Personales: De acuerdo con lo establecido en la
Seccion 6.2. del Contrato de Administracion, dentro de los seis (6) meses anteriores a la Fecha de
Vencimiento de cualquier Serie de Bonos, el Administrador podra vender el Grupo de Préstamos
Personales que garantizan la Serie de Bonos en cuestion, antes de la Fecha de Vencimiento de la
Serie correspondiente. El precio minimo de venta del Grupo de Préstamos Personales sera el saldo
insoluto a capital e intereses de los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie que corresponda del
Grupo Préstamo Personales correspondiente al cierre de operaciones del diainmediatamente anterior
a la fechaen la cual el Administrador efectivamente reciba los fondos producto de la venta, después
de descontados los gastos relacionados con la venta. La venta de un Grupo de Prestamos Personales
por parte del Administrador de conformidad con lo dispuesto en la Seccion 6.2. del Contrato de
Administracion ocasionard la redencion anticipada de la Serie de Bonos correspondiente por parte
del Emisor en la Fecha de Pago de Intereses siguiente a la ejecucion de la venta.

B. DEL EMISOR

1. Riesgo de Obligaciones del Fideicomiso Emisor: Las obligaciones en favor de los Tenedores de
Bonos son obligaciones del Fideicomiso Emisor y no obligaciones a titulo personal de Grupo
Credicorp Inc., Credicorp Bank, S.A., CCB Trust Corp., Credicorp Securities Inc., ni de sus
respectivas afiliadas, subsidiarias, accionistas, directores, dignatarios o ejecutivos, quienes no
responderancon sus patrimonios propios por el pago del capital e intereses de los Bonos, los cuales
estaran garantizados por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor y por el Fideicomiso de
Garantia.

2. Riesgo de Tasas de Interes: Fluctuaciones en las tasas de interés del mercado podrian aumentar
los gastos de financiamiento del Emisor, lo que puede afectar adversamente sus niveles de
rentabilidad. Por otro lado, si las tasas de interés aumentaran de los niveles vigentes al momento
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en que se emiten los Bonos, los Tenedores pueden perder la oportunidad de invertir en otros
productos que ofrezcan tasas de interés superiores.

3. Ausencia de Historial Operativo del Fideicomiso Emisor: El Fideicomiso Emisor en si no
cuenta con un historial operativo a la fecha de impresion del presente Prospecto Informativo ya
que este fue constituido el 3 de abril de 2020.

4. Ausencia de Implementacion de Politicas de Gobierno Corporativo: EI Emisor es un
fideicomiso y como tal no tiene accionistas ni Junta Directiva. En virtud de lo anterior, no ha
adoptado ni total ni parcialmente los principiosy procedimientos de buen gobierno corporativo.

5. Riesgo de Liquidez de Fondeo: Si los Bonos de la presente emisién no son colocados en su
totalidad, se podria afectar la capacidad del Fideicomiso Emisor de cancelar sus obligaciones
adquiridas con Credicorp Bank, S.A. en relacion con los Contratos de Cesidén de Préstamos
Personales a ser suscritos entre las partes.

6. Riesgo Fiscal: EI Emisornotiene control o injerenciasobre las politicas tributarias de la Republica
de Panama, por lo cual no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los
Intereses devengados por los Bonos o las ganancias de capital proveniente de la enajenacion de
los Bonos. EI Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual, ya que la
eliminacién o modificacion de normas fiscales compete a las autoridades nacionales.

7. Riesgo de Ausencia de Calificacién de Riesgo del Emisor: El Fideicomiso Emisor no ha
solicitado para si mismo unacalificacion de riesgo por parte de una entidad calificadora de riesgo.

8. Riesgo por Ausencia de Prestamista de Ultimo Recurso: no existe una entidad a la cual el
Emisor pueda recurrir como prestamista de Gltimo recurso.

C. DEL ENTORNO

1. Riesgo de Pais: La actividad del Emisor se efectta en la Republica de Panama. Esto implica que
la condicidn financiera del Emisor dependerd, principalmente, de las condiciones prevalecientes
en la Republicade Panama. Debido al tamafioreducido y alamenor diversificacio nde laeconomia
panamefacon respecto a laseconomias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos
en Panama podria tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto de una
economia més diversificaday de mayor tamafio que la panamefia.

2. Riesgo de Politicas Macroeconomicas: Lacondicion financieradel Emisor podria verse afectada
por cambios en las politicas econdmicas, u otras politicas del gobierno panamefio, la cual ha
ejercido y continla ejerciendo influencia sobre aspectos que afectan al sector privado, tales como
la implementacidén de un rigido cddigo laboral, subsidios de electricidad, relacionados al aumento
de los precios del combustible, politicas arancelarias, tributacién y controles de precios. Por ende,
ciertoscambiosen las politicas econdmicas, u otras politicas del gobierno panamefio podriantener
un efecto adverso en el negocio del Emisor. Por otro lado, el Emisor no puede garantizar que el
gobierno panamefio no intervendra en ciertos sectores de la economia panamefia, de una forma
que afecte desfavorablemente el negocio del Emisor y su capacidad de cumplir con sus
obligaciones con sus acreedores y con los tenedores de Bonos.

3. Riesgo de Factores Politicos: EI Emisor no puede garantizar que sucesos politicos, sociales o
electorales no impacten en los negocios del Emisor de manera que su ingreso se vea por
consiguiente afectadoy asiel repago de los Bonos. Aspectos relacionados a la legislacion bancaria,
de valores vy tributacion pueden incidir adversamente en la industria de los préstamos personales
y por ende en el negocio del Emisor.

4. Riesgo de Politica o Régimen Fiscal: EI Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en
el marco fiscal aplicable a los préstamos personales o a los negocios que lleva a cabo el Emisor.

5. Riesgo de Inflacién: Un aumento en la tasa de inflacion en Panama puede tener un impacto
negativo en el repago del Grupo de Préstamos Personalesy por consiguiente en los ingresos del
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Emisory su capacidad de hacer frente a las obligaciones derivadas de los Bonos. Por otro lado, si
la inflacion en Panamé supera la tasa de interés de los Bonos, la inversion en los mismos perdera
valor.

6. Riesgo Jurisdiccional: ElI Emisor es un fideicomiso constituido de conformidad con las leyes de
la Republica de Panama. Como tal, es sujeto de acciones legales por parte de entidades publicas
y privadas, asi como personas naturales.

D. DE LAINDUSTRIA

1. Riesgo de Mercado de Préstamos de Consumo en Panamé: El negocio principal del Emisor es
el negocio de fideicomiso en y desde Panama. Para esta emision los activos que seran titularizados
estan enfocados especificamente a una cartera de préstamos personales, por lo tanto, los resultados
financieros futuros del Fideicomiso Emisor dependeran de la administracion eficiente y del
desempefio de la cartera de crédito a ser titularizada. Posibles condiciones adversas en el
desempefio de la economia panamefia podrian afectar la capacidad de pago de los Deudores
causando posible deterioro de la Cartera de Préstamos Personales.

2. Riesgo de Naturalezay Competencia del Negocio de Préstamos Personales: EI Emisor esta
expuesto al riesgo de competencia dentro de la industria ya que financieras e instituciones
bancarias ofrecen diversas alternativas y condiciones igualmente competitivas en el otorgamiento
de préstamos de consumo.

3. Riesgo de Condiciones de Competencia: Una politica agresiva de tasas de interés y condiciones
crediticias podrian causar distorsion en el sector de préstamos de consumo.

4. Riesgo de Corridas Bancarias: el nimero de instituciones financieras locales e internacionales
que conforman el sistema bancario panamefioy su interconexion internacional, lo hacen mas
susceptible al riesgo sistémico. Un deterioro de la imagen de la industria financiera de Panama
podria ponerle presion y desestabilizar el sistema bancario.
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I1l.  DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. DETALLES DE LA OFERTA

La emision, registro y oferta publica de los Bonos de Préstamos Personales (los “Bonos”) fue autorizada
mediante Acuerdo Fiduciario No. 1 del 6 de abril de 2020 del Emisor, modificado por el Acuerdo
Fiduciario No. 2 del 12 de mayo de 2020y el Acuerdo Fiduciario No. 3 del 13 de agosto de 2020. Los
Bonos seran emitidos en forma desmaterializada, nominativa, registrada y sin cupones, por un valor
nominal de hasta Trescientos Millones de Dolares (US$300,000,000).

La Fecha de Oferta Inicial de los Bonos es el 28 de diciembre de 2020. La Fecha de Oferta para cada Serie
de Bonos sera establecida por el Emisor y notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa de Valores de Panamay a Latinclear, mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, con no
menos de dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta respectiva.

Los Bonos serdn emitidos en Series, cuyos montos y términos y condiciones seran determinados segin
las necesidades del Emisor y la demanda del mercado, y comunicados a la Superintendencia del Mercado
de Valores, la Bolsa de VValores de Panamay Latinclear mediante un Suplemento al Prospecto Informativo
con dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta de cada Serie, respectivamente. La Serie 1
de Bonos serd emitida por un valor nominal de hasta Doscientos Millones (US$200,000,000.00) de
Dolares.

Las obligaciones de pago derivadas de los Bonos se pagaran en Dolares de los Estados Unidos de América
(USS$).

1. Expedicion, Autenticaciony Registro

Cada Bono sera emitido (la “Fecha de Emisidn”) en la fecha en que el Emisor reciba valor por el mismo
(la “Fechade Emision”)y registrado porel Agente de Pago. El Agente de Pago mantendra en sus oficinas
principales un registro (el “Registro”) en el cual anotara la Fecha de Emision de cada Bono, el nombre y
la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente emitido, asi como el de
cada uno de los subsiguientes cesionarios de éste. A su vez, se mantendra la siguiente informacion:

Bonos emitidosy en circulacion: a. por denominacion y nimero

Bonos cancelados: a. mediante redencion

El término Tenedor Registrado significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un
momento determinado inscrito en el Registro. No existen restricciones a los porcentajes de tenencia de
la Emision.

Titularidad Madltiple

En atencion a lo sefialado en el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999y sus leyes
reformatorias, cuando con relacion a un Bono exista pluralidad de tenedores, los derechos y obligaciones
derivados de la titularidad multiple se regiran de acuerdo con las reglas contenidas en la Ley 42 de 1984.
En caso de que un Bono tenga dos 0 mas personas como su Tenedor Registrado, el Agente de Pago y el
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(Y3}

Emisor seguiréan las siguientes reglas: si se utiliza la expresion “y” en el Registro se entendera como una
acreencia mancomunada y se requerird la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono
identificados en el Registro; si se utiliza la expresion “o” se entenderd como una acreencia solidariay se
requerira la firma de cualquierade los Tenedores Registrados de dicho Bono; y si no se utiliza alguna de
estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de
cada uno, se entendera como una acreencia mancomunada y por lo tanto se requerira la firma de todos los

Tenedores Registrados de dicho Bono que aparecen en el Registro.

2. Precio de Oferta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario al cien por ciento (100%) de su valor
nominal. No obstante, los Bonos podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o
sobreprecio, segin lo determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones que presente el mercado
financiero en un determinado momento.

Cada Bono sera entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono, més intereses
acumulados hasta la fechade liquidacion. En el caso de que la fechade liquidacion del Bono sea distinta
a la de un Dia de Pago de Interés, al precio de venta del Bono se le sumaran los intereses acumulados
correspondientes a los dias transcurridos entre la fecha de liquidacion y el Dia de Pago de Interés
inmediatamente precedente (0 Fecha de Emisidn, si se trata del primer periodo de interés).

3. Denominacién y Forma de Representacion, Titularidad por Forma de Representacion,
Transferencia de Derechos Bursatiles

Denominacion
Los Bonos serén ofrecidos en denominaciones y multiplos de Mil Délares (US$1,000.00).

Forma de representacion

Los Bonos seran emitidos de forma desmaterializaday estaran representados por medio de anotaciones
en cuenta. Envirtud de lo anterior, losinversionistas no podran solicitar la materializacion de su inversion
en los Bonos.

El Emisor ha establecido el depdsito previo de los Bonos mediante la desmaterializacion de éstos e
instrumentacién de un sistema de anotaciones en cuenta con Latinclear, sociedad organizada y existente
de acuerdo con las leyes de Panama, la cual cuenta con licencia otorgada por la Superintendencia del
Mercado de Valores para actuar como central de valores, con quien hasuscrito un contrato de Custodia y
Administracion de Valores Desmaterializados.

Latinclear fue creada para: (i) mantener valores en custodia para sus Participantes (los participantes de
Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia, y podra incluir otras
organizaciones);y (ii) facilitar el traspaso la liquidacion y compensacion de transacciones de valores entre
Participantes, a través de anotaciones en cuenta eliminando la necesidad del movimiento de certificados
fisicos.

Titularidad debido a su forma de representacion

Latinclear ha sido designada por el Emisor para actuar como central de valores para los fines de hacer

posible el traspaso y liquidacién de los Bonos desmaterializados representados por medio del sistema de

anotacidn en cuenta. Por tal motivo, y para los fines del Registro que sera llevado por el Agente de Pago,
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Latinclear sera el Tenedor Registrado de todos los Bonos desmaterializados frente al Agente de Pago. En
consecuencia, todo pago derivado de los Bonos desmaterializados que el Emisor deba hacer por si mismo
o por intermedio del Agente de Pago se hara a Latinclear en su condicidn de Tenedor Registrado de los
mismos.

Régimen de Tenencia Indirecta

El derecho de propiedad de las personas que inviertan en los Bonos y que se mantengan representados de
forma desmaterializada estard sujeto al “Régimen de Tenencia Indirecta” regulado en el capitulo Tercero
del Titulo X del Decreto Ley 1 de 1999 y sus Leyes reformatorias “por el cual se crea la Superintendencia
del Mercado de Valoresy se regula el Mercado de Valores en la Republica de Panama” (el “Decreto Ley
1 de 1999”).

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta el inversionista tendra el caracter de tenedor indirecto en relacion
con aquellos Bonos desmaterializados comprados a su favor a traves de una casa de valores o un
intermediario y como tal, adquirira derechos bursatiles sobre los Bonos de conformidad con lo dispuesto
en el Decreto Ley 1.

Tal como se explicé en la seccidn anterior, el Emisor ha consignado los Bonos en Latinclear y contratado
a Latinclear para actuar como custodio y central de valores para el traspaso y liquidacion de los mismos.
Por lo tanto, Latinclear sera el Tenedor Registrado de los Bonos desmaterializadosy considerado por el
Agente de Pago y el Emisor como el unico propietario de los Bonos desmaterializados, mientras que los
inversionistas serdn considerados tenedores indirectos y como tales adquiriran derechos bursétiles sobre
los Bonos, de conformidad con lo dispuesto en laley. Elinversionista, en su condiciénde tenedor indirecto
de los Bonos podréa ejercer sus derechos burséatiles de acuerdo con el Decreto Ley 1 de 1999y los
reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Latinclear ha informado al Emisor que tomara cualquier accion permitida a un tenedor indirecto de los
Bonos Unicamente de acuerdo con las instrucciones de uno o més Participantes a favor de cuya cuenta se
hayan acreditado derechos bursétiles con respecto de los Bonos y Gnicamente en relacidn con la porcion
del total del capital de Bonos sobre la cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrucciones.

Transferencia de derechos bursatiles

Las transferencias de los derechos bursatiles reconocidos a los inversionistas que ostenten la condicion de
tenedores indirectos de los Bonos desmaterializados, depositados y custodiados en Latinclear y
acreditados en las cuentas de los Participantes, seran efectuadas por Latinclear de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de dicha entidad.

4. Fecha de Vencimientoy Pago de Capital

El plazo y forma de pago de capital de los Bonos ser& determinado por el Emisor para cada Serie al
momento de su oferta. Sin embargo, la Fecha de Vencimiento de cada Serie nunca podré ser anterior al
altimo vencimiento que reflejen los Préstamos Personales de la Cartera de Préstamos Personales que
garantiza la Serie de Bonos correspondiente.

Para la Serie 1 de Bonos, el Saldo Insoluto a Capital sera amortizado parcialmente en cada una de las
Fechas de Pago de Interés, durante la vigencia de dicha Serie 1,y el remanente sera cancelado en la Fecha
de Vencimiento o en la Fecha de Redencion Anticipada. Sin embargo, el monto de amortizacion de pago
a capital no estara sujeto a un monto fijo, sino que sera determinado de la siguiente manera: mientras
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exista Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie 1 pendiente de pago en cualquier Fechade Calculo
de Pago, y mientras este saldo sea mayor al 88.1075% del saldo a capital del Grupo de Préstamos
Personales correspondiente a la Serie 1 de Bonos, los Tenedores de Bonos de la Serie 1 tendran derecho
arecibir en cada Fecha de Pago de Intereses, todos los Fondos Disponibles remanentes de acuerdo con la
prioridad de pago establecida en la Seccion 5.2(a) del Contrato de Administracién, en concepto de pago
de capital. Para efectos del calculo de estarelacion, se utilizara el saldo a capital de aquellos los Préstamos
Personales vigentes del Grupo de Préstamos Personales aplicable a la Serie 1 con morosidad no mayor a
30dias. ElI Emisorsolo podrarealizar pagosa Credicorp Bank, S.A. en su condicién de Cedente del Grupo
de Préstamos Personales como amortizacién al precio de venta de éstos, segun lo dispuesto en la Seccién
5.2(a)(v) de del Contrato de Administracion, cuando el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de la Serie
1 seaigual o menor al 88.1075% del saldo a capital del Grupo de Préstamos Personales correspondiente
ala Serie 1 de Bonos, calculado de conformidad con lo aqui descrito.

Para cada una de las otras series de Bonos, el saldo insoluto a capital de cada Bono se podra pagar
mediante: (i) un solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién
Anticipada; (ii) amortizaciones periodicas a capital y la cancelacién del saldo insoluto en la Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada, segin sea determinado por el Emisor al momento de la
oferta de la Serie respectiva.

Para cada una de las series de Bonos, los pagos a capital seran efectuadas, segin corresponda, en los Dias
de Pago de Interés, Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada. En caso de que el Dia de
Pago de Interés no sea un Dia Habil, entonces el pago se haré el primer Dia Habil siguiente.

La forma de pago de capital y la Fecha de Vencimiento sera notificados por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de VValores de Panamay a Latinclear, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Oferta respectiva.

5. Tasa, Coémputo y Pago de Intereses

Tasa

La tasa de interés de los Bonos sera previamente determinadapor el Emisor, a su discrecion, para cada
una de las Series y podraser fija o variable. La tasa variable sera la que resulte de sumar o restar un
margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa de interés determinada por éste y
podra tener un minimo y un maximo.

La tasa de interés sera notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa
de Valores de Panamay a Latinclear, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de
dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Ofertarespectiva de cada Serie de Bonos.

La tasa variable se revisara trimestralmente, tres (3) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de
Interés. La tasa de interés efectiva se notificara a la Superintendencia de Mercado de Valores, a la Bolsa
de Valoresy a Latinclear con dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de inicio de cada Periodo de
Interés.

Cdmputo
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Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono seran calculados por el Agente de Pago para cada
Periodo de Interés calculados en base a un afio de trescientos sesenta (360) dias compuesto por doce (12)
meses de treinta (30) dias cada uno.

Periodo de Interés

El periodo que comienza: (i) desde la fecha de liquidacion de la compra del Bono, siempre que ésta
coincidiese con una Fecha de Pago de Interés o con la Fecha de Emisién del Bono, seguin sea el caso; o
(ii) en caso de que la fecha de liquidacion no concuerde con una Fecha de Pago de Interés o la Fecha de
Emision del Bono, desde la Fecha de Pago de Interés inmediatamente precedente a la fecha de liquidacion
(o Fecha de Emision si se trata del primer Periodo de Interés); y termina la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago de Interés y
termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente subsiguiente se identificara como un “Periodo de
Interés.” Siuna Fecha de Pago de Interés coincide con una fecha que no sea Dia Habil, la Fecha de Pago
de Interés debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse
dicha Fecha de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo
de Interés subsiguiente.

Intereses Devengados

Los Bonos devengaran intereses (i) desde la fecha de liquidacion de la compra del Bono, siempre gue ésta
coincidiese con una Fecha de Pago de Interés o con la Fecha de Emisidn del Bono, seguin sea el caso; o
(i) en caso de que la fecha de liquidacion no concuerde conuna Fecha de Pago de Interés o la Fecha de
Emision del Bono, desde la Fecha de Pago de Interés inmediatamente precedente a la fecha de liquidacion
(o Fecha de Emision si se trata del primer Periodo de Interés).

Periodicidady Fecha de Pago de Intereses

Para cadaunade las Series de Bonos, laperiodicidad de pago de los intereses devengados sera establecida
al momento de realizar la oferta de venta y podra ser mensual, trimestral, semestral o anual, durante el
periodo de vigencia de las respectivas Series, hasta la respectiva Fecha de Vencimiento de cada Serie 0
hasta su redencidon anticipada. La fecha de pago de intereses que sea determinada por el Emisor se
denominara “Fechas de Pago de Interés”, y en caso de no ser éste un Dia Habil, el pago de intereses se
haradel primer Dia Habil siguiente. La periodicidad y la Fecha de Pago de Interés para cada Serie de Bonos
seran comunicadas por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, Bolsa de Valores y
Latinclear mediante suplemento al Prospecto Informativo con dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la
Fecha de Oferta de la Serie respectiva.

6. Forma de Pago de Capital e Intereses

Los pagos derivados de los Bonos se haranen Délares de los Estados Unidos de América por intermedio
del Agente de Pago, quien pondréa a disposicion de Latinclear, como Tenedor Registrado de los Bonos,
los fondos correspondientes para el pago del capital o los intereses de los Bonos, de acuerdo con los
reglamentos y procedimientos de dicha central de custodia.

Al recibir oportunamente cualquier pago de capital y/o de intereses de los Bonos, Latinclear acreditara las
sumas recibidas en las cuentas de aquellos Participantes que mantengan Bonos. Las sumas recibidas se
acreditaran proporcionalmente en atencion al monto de la inversion en los Bonos, de acuerdo a los
registros de Latinclear. Los Participantes a su vez, acreditaran las sumas recibidas en las respectivas
cuentas de custodia de los inversionistas, quienes ostentan la condicién de tenedores indirectos con
respecto a los Bonos, en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles.
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Seré responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados conlos pagos efectuados
a los Participantes en favor de sus respectivos tenedores indirectos correspondientes a los derechos
bursatiles sobre los Bonos adquiridos por estos Gltimos.

7. Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha designado como Agente de Pago de los Bonos a Credicorp Bank Inc. (indistintamente el
“Agente de Pago, Registro y Transferencia” o el “Agente de Pago”), con oficinas principales ubicadas en
Calle 50, Ave. Nicanor de Obarrio, Plaza Credicorp Bank, Ciudad de Panam4, Republica de Panam4, de
conformidad con el Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos (el “Contrato de
Agente de Pago, Registro y Transferencia” o el “Contrato de Agente de Pago™), cuya copia reposa en los
archivos de la Superintendencia del Mercado de Valores y esta disponible para la revision del publico en
general. La gestion del Agente de Pago es puramente administrativaa favor del Emisor.

El Agente de Pago cuenta con la capacidad financiera, herramientas tecnologicas y de sistemas, planes de
contingencia, respaldos informaticos y tecnoldgicos, personal calificado y acceso al sistema de pago local
e internacional requerido parabrindar los servicios bajo el Contrato de Agente de Pago.

El Agente de Pago y Registro se compromete a favor del Emisor a brindarle los siguientes servicios:

- Pagar, con los fondos que para tal fin reciba del Fiduciario de Garantia, y en base al informe que emita
el Administrador, los intereses y el capital de los Bonos a sus respectivos tenedores, de conformidad
con los términos y condiciones del Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia;

- Llevar y mantener al dia el Registro, de acuerdo con lo establecido en Contrato de Agente de Pago,
Registro y Transferencia;

- Realizar cualquier otro servicio que estuviera relacionado y fuera inherente al cargo de Agente de
Pago o cualesquiera otros servicios que el Agente de Pago conviniera con el Emisor;

- Notificar por escrito al Emisor, a la Superintendencia de Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores
de Panama, Latinclear y a los Tenedores de Bonos sobre la ocurrencia de cualquier Evento de
Incumplimiento apenas tenga conocimiento de ello, no obstante que dicha causal pueda ser subsanada
dentro del Periodo de Cura, segun los términos y condiciones del presente Prospecto Informativo;

- Informar a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia de Mercado de Valores, a la Bolsa de
Valores de Panamda y a Latinclear que no se pudo realizar el pago de interés y/o capital segun
correspondaa favor de los Tenedores de Bonos por no contar con fondos suficientes para dicho pago,
si ala llegada de la Fecha de Pago de Intereses o la Fecha de Pago de Capital no hubiese recibido los
fondos suficientes pararealizar los pagos programados;

- Suministrar cualquier informacion o explicacion que requiera la Superintendencia de Mercado de
Valores, a la Bolsa de Valores de Panamay a Latinclear, asi como a cualquier autoridad competente
que la solicite;

- Entregar al Emisor, de manera mensual, un reporte de las operaciones realizadas en el Registro.

- Entregar, a requerimiento del Emisor la lista de Tenedores de Bonos en sus sistemas internos cuando
cualquier institucién competente requiera el detalle de los Tenedores de Bonos, hasta llegar al
beneficiario final.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, se obliga a llevar y mantener actualizado el Registro. El
Registro debera contener la siguiente informacion:
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- Nombre, domicilio, correo electronicoy generales del Tenedor Registrado de cada Bono, asi como el
de sus subsiguientes endosatarios;

- Numero total de Bonos emitidos a favor de cada Tenedor Registrado;

- Para cada Bono emitido y en circulacion: monto, nimero y Fecha de Emision;

- Para cada Bono cancelado: detalle por redencién (incluyendo nimero, fecha de cancelaciény monto);

Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendr la siguiente informacion en dicho
Registro:

- Instrucciones de pago recibidas de los Tenedores Registrados;

- Si pesa algin gravamen o medida cautelar sobre los Bonos;

- Cualquiera otra informacion que el Agente de Pago, Registro y Transferenciaconsidere conveniente.

El Registro estara abierto a la inspeccion de los directores y ejecutivos autorizados del Fiduciario Emisor,
de los funcionarios de la Superintendencia del Mercado de Valoresy de la Bolsa de VValores de Panama,
S.A.

El Agente de Pago entregara a los Tenedores de Bonos las sumas que hubiese recibido del Emisor para
pagar el capital y los intereses de los Bonos de conformidad con lostérminos y condiciones de esta oferta.

Mientras el Agente de Pago no hubiese recibido aviso escrito de parte del Tenedor de Bonos o de un
representante autorizado de éste o alguna orden de autoridad competente indicando otra cosa, el Agente
de Pago reconoceraal ultimo Tenedor de Bonos como el Unico, legitimo y absoluto propietario y titular
de dicho Bono, para los fines de efectuar los pagos derivados de los Bonos, recibir instrucciones y para
cualesquiera otros propdsitos.

El Agente de Pago y Registro y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafias
subsidiarias o afiliadas podran ser Tenedores de Bonosy entrar en cualesquiera transacciones comerciales
con el Fideicomiso Emisor sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores de Bonos.

Renuncia

El Agente de Pago podra renunciar al mandato conferido en el Contrato de Agente de Pago en cualquier
momento mediante un aviso previo y por escrito al Emisor con no menos de noventa (90) dias calendarios.
No obstante, lo anterior, si dentro de los quince (15) dias calendarios anteriores a la fecha efectiva de su
renuncia el Agente de Pago no ha sido sustituido en sus funciones por otro agente de pago nombrado por
el Emisor, el Agente de Pago podré proceder por su cuenta a nombrar como sustituto a cualquier banco
de Licencia General expedida por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panam4, quedando
el Agente de Pago relevado de toda responsabilidad por el cumplimiento de este mandato.

Remocién

El Emisor podra, en cualquier momento, remover al Agente de Pago, previa notificacién por escrito con
por lo menos quince (15) dias calendarios de anticipacion a la fecha efectiva de remocién. Sin embargo,
dicha remocidn no podréa ser efectiva hasta tanto el Emisor haya contratado los servicios de un nuevo
Agente de Pago.

Responsabilidad
En el ejercicio de sus obligaciones bajo el Contrato Agente de Pago, el Agente de Pago sélo respondera al
Emisor, a los Tenedores de Bonos y cualquiera persona con un interés en los Bonos, incluyendo personas
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que tengan un interés indirecto o potencial, por losdafios y perjuicios causados a €stos por sus actuaciones
en que haya mediado culpa grave o dolo.

Duracién del Contrato

El Contrato de Agente de Pago regira a partir de su firmay se mantendra en vigencia hasta el momento
en el que se hayan cumplido con todas las obligaciones dimanantes de los Bonos y ya no existan mas
Bonos emitidos y en circulacion, mas noventa (90) dias adicionales, a menos que sea terminado con
anticipacion por mutuo acuerdo de las partes. Ademas, podré ser prorrogado por mutuo consentimiento
de las partes.

Al vencimiento o terminacion del Contrato de Agente de Pago, toda suma recaudada por el Agente de
Pago debera ser puesta a disposicion del Emisory a partir de esa fecha los Tenedores de Bonos deberan
dirigir sus solicitudes de pago al Emisor y gestionar ante él los pagos y traspasos de los Bonos. Para tales
propositos, el Agente de Pago debera entregar al Emisor al vencimiento o terminacion del Contrato de
Agente de Pago el Registro y toda documentacion que respalda las entradas correspondientes. Asimismo,
debera entregar al Emisor copia de toda correspondencia y documentos que el Agente de Pago, en su
calidad de agente de pago, registro y transferencia, haya manejado en la ejecucion del mandato objeto del
Contrato de Agente de Pago.

8. Dineros No Reclamados

En virtud de la condicién desmaterializadade los Bonos, todasuma de dinero que el Emisor haya puesto
a disposicion Latinclear paracubrir los pagos de capital e intereses de los Bonos sera acreditada por ésta
a sus Participantes de conformidad con sus procedimientos internos, en la condicion de Tenedor
Registrado de éstos, quienes a su vez y en base a los registros que mantengan sobre la tenencia de los
Bonos deberan acreditar dichos pagos a los correspondientes tenedores indirectos. Por consiguiente,
cualquier reclamo que puedatener un tenedor indirecto en relacion con los pagos de capital e intereses de
los Bonos debera ser realizado al Participante correspondiente que mantiene la custodia indirecta de los
mismos.

Las sumas de capital e intereses derivadas de los Bonos que no sean cobradas por el tenedor indirecto no
devengaran intereses con posterioridad a la respectiva Fecha de Vencimiento, Fecha de Pago de Interés o
Fecha de Redencién Anticipada.

9. Redencion Anticipada

Los Bonos podrén ser redimidos anticipadamente, de manera total o parcial, a opcién del Emisor, a partir
de su Fecha de Emision, antes de su Fecha de Vencimiento, en cualquier Dia de Pago de Interés, sujeto a
las condiciones de redencion que seran determinadas por el Emisor para cada Serie al momento de la
oferta, las cuales seran notificadasa la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores
de Panamay a Latinclear mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de dos (2)
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta respectiva.

Las redenciones parciales se haran pro-rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie que
corresponda. Para las redenciones parciales no habra un monto minimo ni maximo de saldo insoluto a
capital aplicable.

La redencion de los Bonos no estara sujeta al pago de primas.
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El Emisor notificaralaredencion anticipadapor escrito alos TenedoresRegistrados, a la Superintendencia
de Mercado de Valores, Bolsa de Valores, a Latinclear y al Agente de Pago con no menos de cinco (5)
dias calendarios de anticipacion a la fecha fijada por el Emisor para la redencion (la “Fecha de
Redencion”) de conformidad con lo dispuesto en la Seccion (111)(A)(20) de este Prospecto Informativo.

La compra o venta del Grupo de Préstamos Personales que garantiza una Serie de Bonos por parte del
Administrador ocasionara la redencion anticipada de la Serie de Bonos correspondiente, de conformidad
con lo indicado en la Seccion I11(A)(16) de este Prospecto.

10. Circunstancias que puedan menoscabar la liquidez de los Bonos

No existen circunstanciaso estipulaciones que puedanmenoscabar la liquidezde los Bonos quese ofrecen,
tales como un namero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, ni derechos
preferentes.

11. Prelacion

El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas acreencias que se tengan
contra el Fideicomiso Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este Prospecto y por las leyes
aplicables en caso de quiebra.

12. Obligaciones del Emisor

Obligaciones de Hacer:

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacién, el Emisor se obliga a lo siguiente:
1. Mantener su existencia y vigencia como fideicomiso.

2. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., mediante el Sistema Electrénico para la Remision de Informacién (SERI), dentro de los
plazosy de acuerdo a la periodicidad que establezcan dichas entidades, la siguiente informacion:

Informe de Actualizacion Anual (IN-A);

Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T);

Estados financieros anuales auditados del Emisor;

Estados financieros interinos trimestrales del Emisor;

Estados financieros anuales auditados de los Fideicomisos de Garantia;

Actualizacion del informe de calificacidn de riesgo;

Certificacion emitida por el Fiduciario de Garantia;

Cualesquiera otros informes o reportes que sean requeridos por la Superintendencia del
Mercado de Valoresy a la Bolsa de Valores de Panama.

Seroo0oTe

3. Notificara la Superintendencia del Mercado de Valoresy a la Bolsa de Valores de Panama, de
inmediato y por escrito, cualquier hecho de importancia en el desarrollo de las actividades del
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Emisor, o cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de los Bonos tan pronto tenga conocimiento del hecho;

4. Suministrar al Agente de Pago cualquier informacién financiera, razonable y acostumbrada, que
solicite.

5. Pagar de manera oportuna todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a los que esté
obligado de conformidad con las leyes aplicables;

6. Mantener vigentes todos los permisos o registros que sean necesarios para llevar a cabo sus
negocios;

7. Mantener en todo momento contratada una firma de auditores reconocida por el Fiduciario de
Garantia como auditoresdel Fideicomiso Emisor;

8. Notificaral Fiduciario de Garantiade cualquier reclamo o litigio en contra del Fideicomiso Emisor
que pudiera tener un Efecto Material Adverso;

9. Utilizar los fondos provenientes de la venta de los Bonos para la adquisicion del Grupo de
Préstamos Personales;

10. Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto y los Documentos de la
Emision.

Obligaciones de No Hacer:

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacién, el Emisor se obliga a lo siguiente:

1.

No modificar el Fideicomiso Emisor, excepto lo establecido en este Prospecto Informativo.
No terminar el contrato de fideicomiso por medio del cual se constituye el Fideicomiso Emisor.

No incurrir en mora ni incumplir cualquier otra obligacién que mantenga o llegue a mantener con los
Tenedores de Bonos o con cualquier institucion financiera, por cualquier otro concepto.

No adquirir deuda distinta a los Bonos sin el previo consentimiento de la Mayoria de los Tenedores
de Bonos.

No constituir gravamenes sobre sus activos (“negative pledge”), ni garantizar de ninguna manera
obligaciones existentes o futuras sean estas propias o de terceros, con excepcion de aquellas
obligaciones dimanantes de los Bonos y los gravdmenes o limitaciones que para tal fin sean
constituidos sobre los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia.

No realizar adelantos, préstamos o extension de crédito de ningun tipo, ni inversiones o adquisicion

de propiedades, acciones, titulos valores, bonos, notas de crédito de ningun tipo, salvo por lo previsto
y autorizado en el Fideicomiso de Garantia.
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7. No fusionarse o consolidarse con ninguna otra persona o fideicomiso, liquidar sus activos, cambiar 0
reorganizar su forma legal.

8. Vender, arrendar, transferir o de cualquier otra forma disponer de sus activos de una forma distinta a
lo establecido en los Documentos de la Emision.

A excepcion de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Fiduciario Emisor podra ser
dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones establecidas en el Fideicomiso Emisor, para lo cual
se requerira el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores de Bonos o de la respectiva Serie de Bonos,
segun sea el caso.

13. Eventos de Incumplimiento

Los siguientes eventos constituiran un evento de incumplimiento (cada uno un “Evento de
Incumplimiento™):

1. Siel Emisor no pagase los intereses y/o el capital de cualquier Serie de Bonos segun la forma de pago
indicadaen el Suplemento de la Serie correspondiente y que hubiese vencido y fuese exigible.

2. El incumplimiento del Emisor por més de diez (10) Dias Habiles de cualquierade sus obligaciones o
compromisos con respecto a la presente emisidn, salvo por la falta de pago de los intereses o el capital de
cualquier Serie de Bonos.

3. Si el Emisor cayese en estado de insolvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado en quiebra o
sujeto al concurso de acreedores.

Luego de que tenga lugar cualquiera de los Eventos de Incumplimiento antes descritos, el Emisor tendra
un Periodo de Cura para subsanar dicho Evento de Incumplimiento. El Periodo de Cura parael Evento de
Incumplimiento descrito en el literal 1 anterior serd de quince (15) dias calendarios contados desde la
ocurrencia del incumplimiento, y de treinta (30) Dias Habiles para el Evento de Incumplimiento descrito
enel literal 2 y 3 (en adelante cada uno un “Periodo de Cura”). Este Periodo de Cura no aplicara para el
caso en que se decrete la quiebra del Emisor.

14. Aceleracion

Si ocurriese un Evento de Incumplimiento, éste sera comunicado por el Fiduciario de Garantia a los
Tenedores de Bonos, al Emisor, al Administrador, al Agente de Pago, a la Superintendencia del Mercado
de Valores, a la Bolsa de Valores de Panama y a Latinclear dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes
a la fecha en que el Fiduciario de Garantia tenga conocimiento de la ocurrencia de éste. La notificacién a
los Tenedores de Bonos se realizara de acuerdo con lo estipulado en la Seccion (111)(A)(21) de este
Prospecto Informativo. Recibida tal notificacion por el Emisor, éste tendra la oportunidad de subsanar el
incumplimiento dentro del Periodo de Cura, en los casos que aplique.

Si el Evento de Incumplimiento no fuese subsanado dentro del Periodo de Cura, la Mayoria de los
Tenedores de Bonos de la Serie correspondiente que se vea afectada por dicho Evento de Incumplimiento
tendran el derecho de solicitar al Fiduciario de Garantia, mediante comunicacion escrita dirigida a éste o
mediante decision adoptada en una reunién convocada para tal fin, que expida una Declaracion de
Vencimiento Anticipado conforme al procedimiento establecido en el Fideicomiso de Garantia.
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15. Declaracion de Vencimiento Anticipado

(a) En casode queseacelereel pago de los Bonosde acuerdo con lo establecido en la Seccion (111)(A)(14)
anterior, el Fiduciario de Garantia, en nombre y representacion de los Tenedores de Bonos de la Serie que
asi lo hayan solicitado, quienes irrevocablemente consienten a dicha representacion, expedira una
declaracién de vencimiento anticipado (la “Declaracién de Vencimiento Anticipado”), la cual serd
comunicadaal Fiduciario Emisor, al Agente de Pago, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a
Latinclear y a todos los Tenedores de Bonos de conformidad con lo dispuesto en la Seccion (111)(A)(20)
de este Prospecto. Desde la fecha de la Declaracion de Vencimiento Anticipado, el Fideicomiso Emisor
estard obligado en dicha fecha a pagar el total del capital de los Bonos de la Serie correspondiente mas
los intereses devengados y cualesquieraotras sumas adeudadas a dicha fecha conforme a los términos y
condiciones de los Bonos y los deméas Documentos de la Emision, incluyendo, en particular, el orden de
prioridad indicado en la Seccion VI del presente Prospecto Informativo.

(b) Una vez notificada la Declaracién de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario de Garantia procedera:
(i) atomar todos los pasos necesarios paratener bajo su control, o bajo control de unadministrador de su
eleccion (que puede ser el Administrador), la administracion de los Préstamos Personales que constituyen
parte de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia de la Serie de Bonos cuyo vencimiento
anticipado se declara; (ii) a tomar todos los pasos que estime convenientes para vender los Préstamos
Personales que forman parte de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia (en adelante la
“Cartera de Préstamos Personales”) de la Serie de Bonos cuyo vencimiento anticipado se declara al mejor
postor, de conformidad con el procedimiento establecido en el Fideicomiso de Garantia; y (iii) a poner a
disposicion del Agente de Pago el producto de laventa de la Cartera de Préstamos Personalesy el efectivo
que constituye el resto de los Bienes Fiduciarios de la Serie de Bonos cuyo vencimiento anticipado se
declara para pagar el capital e intereses de los Bonos de dicha Serie y cualesquiera otras sumas adeudadas
de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos de la Serie respectiva y los demas
Documentos de la Emision, incluyendo, sin limitacion, el orden de prioridad indicado en la Seccion VI
del presente Prospecto Informativo.

16. Compray Venta de Préstamos Personales
Opcion de Compra

En cualquier Fecha de Pago de Intereses luego del ultimo Periodo de Cobro en el cual el Saldo Insoluto
de Capital de los Bonos de cualquier Serie sea menor o igual al 15% del Saldo Insoluto de Capital de los
Bonos de dicha Serie en la Fecha de Cierre, el Administrador tendra la opcion de comprar el Grupo de
Préstamos Personales de una Serie en particular que estén pendientes en ese momento y que comprendan
los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia; con la salvedad, no obstante, de que el monto para
pagarse por dicha compra (segun se establece en la oracion siguiente) debera ser suficiente para pagar el
monto total de capital e intereses vencidosy pagaderos del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de
dicha Serie en esa Fecha de Pago de Intereses. Para ejercer esta opcién de compra, el Administrador, el
Fiduciario Emisor y el Fiduciario de Garantia deberan establecer una Fecha de Corte.

Por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Pago de Intereses, el Administrador depositara en
la Cuenta de Depdsito el monto equivalente al saldo establecido en la Fecha de Corte del Grupo de
Préstamos Personales sobre el cual el Administrador ejercid su opcion de compra en virtud de esta
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Seccidn, el cual debera ser previamente certificado por el Administrador y aceptado por el Fiduciario de
Garantia, més las sumas que correspondan hastael cierre de operaciones del dia inmediatamente anterior
a la Fecha de Cierre por los intereses devengados, pero no cobrados antes de la Fecha de Cierre por la
compra del Grupo de Préstamos Personales de una Serie en particular.

La compra de un Grupo de Préstamos Personales por parte del Administrador de conformidad con esta
Seccidn ocasionaréla redencion anticipadade la Serie de Bonos correspondiente por parte del Emisor en
la Fecha de Pago de Intereses respectiva, la cual serd comunicada a los Tenedores Registrados,
Superintendencia de Mercado de Valores, Bolsa de Valores, Latinclear y al Agente de Pago de
conformidad con lo dispuesto en la Seccion (111)(A)(9) Redencién Anticipada de este Prospecto
Informativo.

En caso de que el Administrador no ejerza la opcion de comprar el Grupo de Préstamos Personales que
garantiza una Serie de Bonos en particular cuando el Saldo Insoluto a Capital de dicha Serie de Bonos
sea menor o igual al 15% del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de dicha Serie, los Tenedores de
Bonos dicha Serie tendran derecho a recibir en cada Fecha de Pago de Interés en concepto de Pagos de
Capital, todos los Fondos Disponibles remanentes de acuerdo con la prioridad de pago establecida en la
Seccion 5.2(a) del Contrato de Administracién en concepto de Pago de Capital.

Ventay Liquidacion de los Préstamos Personales

Dentro de losseis (6) mesesanterioresalaFechade Vencimiento de cualquier Serie de Bonos (el “Periodo
de Venta”), el Administrador podra vender el Grupo de Préstamos Personales que garantizan la Serie de
Bonos en cuestion, antes de la Fecha de Vencimiento de la Serie correspondiente. El precio minimo de
venta del Grupo de Préstamos Personales sera el saldo insoluto a capital e intereses de los Bonos emitidos
y en circulacién de la Serie que corresponda del Grupo Préstamo Personales correspondiente al cierre de
operaciones del dia inmediatamente anterior a la fecha en la cual el Administrador efectivamente reciba
los fondos producto de la venta, después de descontados los gastos relacionados con la venta. El
Administrador sera responsable de la gestion de mercadeo y venta del Grupo de Préstamos Personales
correspondiente, y oportunamente impartira las instrucciones que correspondan para que el Fiduciario de
Garantia celebre el correspondiente contrato de compraventa del Grupo de Préstamos Personales con el
compradorescogido porel Administrador. Unavez celebrada laventay pagado el precio corresp ondiente,
los fondos producto de e ésta serdn entregados al Fiduciario de Garantia. La venta de un Grupo de
Préstamos Personales por parte del Administrador de conformidad con esta Seccion ocasionara la
redencion anticipada de la Serie de Bonos correspondiente por parte del Emisor en la Fecha de Pago de
Intereses siguiente a la ejecucién de la venta, la cual sera comunicada a los Tenedores Registrados,
Superintendencia de Mercado de Valores, Bolsa de Valores, Latinclear y al Agente de Pago de
conformidad con lo dispuesto en la Seccién (I11)(A)(9) Redencion Anticipada de este Prospecto
Informativo.

17. Prescripcion

Las obligaciones derivadas de los Bonos prescribirdn de conformidad con lo previsto en la ley panamefia.
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18. Reuniones y Actuaciones de Tenedores Registrados

a. Propésitos

Una reunién de Tenedores Registrados de los Bonos podra ser convocada en cualquier momento y
de tiempo en tiempo en atencidn a lo dispuesto en esta Seccion para los siguientes propositos:

- Notificar al Emisor, o dar cualesquiera instrucciones al Agente de Pago, o renunciar o consentir la
renuncia de cualquier derecho o incumplimiento de alguna disposicion contemplada en los
Documentos de la Emision, sus consecuencias y cumplimiento;

- Consentir a una enmienda de los términos y condiciones de los Bonos, de alguna Serie de Bonos, o
de algin Documento de la Emisidn sujeto, ademas, a lo que disponga al respecto cada Documento
de Contratacion en cuanto a enmiendas;

- Realizar cualquier otra accion autorizada por estos términos y condiciones por o en beneficio de los
Tenedores Registrados de los Bonos o por la ley aplicable;

- Tomar las decisiones descritas en la Seccion (111)(A)(15) (Declaracion de Vencimiento Anticipado)
de este Prospecto Informativo;

- Siempre que asi sea requerido por los Documentos de la Emision.
b. Convocatoriay quérum

El Emisor, el Agente de Pago, el Fiduciario de Garantia o los Tenedores Registrados que representen por
lo menos el cinco por ciento (5%) del valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion de todas las
Series, en caso de una reunién de todos los Tenedores Registrados, o de los Bonos de la Serie que
corresponda, en caso de una reunidn de los Tenedores Registrados de una Serie en particular, podran
convocar una reunion de Tenedores Registrados para tomar cualesquiera acciones autorizadas en la
Seccion (111)(A)(18)(a) de este Prospecto Informativo.

La convocatoria para cualquier reunion de Tenedores Registrados que cumpla este criterio debera hacerse
conno menosde diez (10) Dias Habiles de anticipacion ala fechade lareunion, mediante entrega de aviso
de ésta.

La convocatoria a toda reunion de Tenedores Registrados debera ser realizada por escrito y contener, por
lo menos, la fecha, horay lugar de reunion y la agenda a tratarse en la misma. No obstante, lo anterior,
los Tenedores Registrados con derecho a participar en la reunion podran renunciar a dicha notificacion y
su presencia o representacion en unareunién constituird renuncia tacita a la notificacién previa.

Los Tenedores Registrados podran hacerse representar en dichas reuniones por mandatarios o apoderados,
bastando para tal efecto con una mera autorizacion escrita expedida por el Tenedor Registrado o por un
apoderado suyo con suficiente poder.

Para que haya quorum en cualquier reunion de Tenedores de Bonos se requiere que estén representados
en ella la Mayoria de los Tenedores Registrados de 10s Bonos emitidos y en circulacién, en caso de ser
una reunion de Tenedores Registrados de todas las Series de Bonos, y la Mayoria de los Tenedores
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Registrados de los Bonos emitidos y en circulacién de una Serie respectiva, en caso de ser unareunion de
los Tenedores Registrados de una de las Series en particular.

Cuando no se obtenga el quérum antes mencionado para celebrar una reunién de Tenedores Re gistrados,
dicha reunidn se celebrard con los Tenedores Registrados que estén presentes o representados en la
segunda fechade reunion que para tal propdsito se establezca en el aviso de convocatoria de la reunion.

c. Derechoavoto

Todo Tenedor Registrado tendra derecho a concurrir, con derecho a voz y voto, a las reuniones de
Tenedores Registrados de Bonos. Cada Délar (US$1.00) del valor nominal de un Bono emitido y en
circulacion dara derechoa un (1) voto en las reuniones de Tenedores Registrados.

d. Presidente y Secretario

A menos que los Tenedores de Bonos presentes o representados por mayoria de votos acuerden otra cosa,
presidira la reunién un colaborador del Fiduciario de Garantia y actuard como secretario de ésta otro
colaborador del Fiduciario de Garantia.

e. Aprobacion de Decisiones

Toda resolucion adoptada por en una reunion de Tenedores de Bonos debera ser aprobada por la Mayoria
de los Tenedores Registrados o por la Mayoria de los Tenedores Registrados de una Serie en particular,
segun corresponda.

Si la Mayoria de Tenedores de Bonos decide declarar de plazo vencido todas las obligaciones de pago a
cargo del Emisor derivadas de los Bonos a través de la emision de una Declaracién de Vencimiento
Anticipado, segun lo estipulado en la Seccidn (111)(A)(15) del presente Prospecto Informativo, el
secretario de la reunién entregara la Declaracion de Vencimiento Anticipado suscrita o aprobada por la
Mayoria de Tenedores de los Bonos al Fiduciario de Garantia, quien notificara de tal hecho al Fiduciario
Emisor, al Agente de Pago, a los Tenedores de Bonos, a la Superintendencia del Mercado, a la Bolsa de
Valores de Panamay a Latinclear.

f. Suspension de reuniones

Cualquier reunion de los Tenedores de Bonos debidamente convocada conforme a esta Seccion del
Prospecto Informativo podraser suspendida de tiempo en tiempo por quienactie comoPresidente de ésta,
y la reunién podra mantenerseasi suspendida hasta nueva notificacion queenvie paratal fin quien hubiese
convocado originalmente la misma.

g. Conteo de votosy registro de las reuniones

El voto sobre cualquier resolucionpropuestaen unareunién de Tenedores de Bonos serd por boleta escrita
donde se consignaran las firmas de los Tenedores de Bonos o de sus representantes por poder y los
numeros de serie y los montos del valor nominal de los Bonos mantenidos o representados por éstos.

El presidente de la reunién designara dos inspectores de los votos quienes contaran todos los votos
emitidos en la reunion a favor o en contra de cualquier resolucion y quienes emitiran en conjunto conel
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secretario de la reunién un informe escrito de todos los votos emitidos en la reunion. Un acta de cada
reunionde los Tenedores de Bonos sera preparada por el secretario de lareuniony se le adjuntaran adicha
acta los informesen original de los inspectores de los votos en cualquier votacién por boletas quese tomen
de ahi en adelante.

El registro debera mostrar los nimeros de votos que hayan votado a favor o en contra de cualquier
resolucion y su respectiva Serie. El registro deberé ser firmado por el presidente y el secretario de la
reunion y sera entregado al Emisor. Cualquier registro asi sera evidencia concluyente de las materias ahi
declaradas.

h. Aprobacién de Resoluciones

Unadecision adoptadaen unareunion de Tenedores de Bonos de acuerdocon lo estipulado en esta seccion
sera vinculante para todoslos Tenedores de Bonos, o para todos los Tenedores de Bonos de una Serie en
particular, segun corresponda, aun para aquellos que no hayan estado presente o representadosen la
reunion respectiva.

i. Consentimiento escrito en lugar de reunion

Cualquier consentimiento, liberacion o renuncia de derechos de los Tenedores de Bonos, ya seapor Serie
0 conjuntamente, propuesta de conformidad con la presente Seccidn de este Prospecto, se considerara
aprobada siempreque todos los Tenedores de Bonos emitidosy en circulacionde la Serie que corresponda,
0 conjuntamente, segun aplique, sean notificados por escrito sobre la propuesta, y la misma sea aprobada
por escrito por la Mayoria de Tenedores de Bonos de la Serie respectiva o de todas las Series de Bonos,
segun corresponda.

J. Vacios

El Fiduciario Emisor y los Tenedores de Bonos consienten que, respecto a cualquier materia o
procedimiento relevante para unareunion de Tenedores de Bonos o para obtener la aprobacion escrita de
los Tenedores de Bonos, de ser el caso, que no esté expresamente contemplada en este Prospecto, el
Fiduciario de Garantia podra proponer procedimientos, férmulas y recomendaciones para la aprobacion
por parte de los Tenedores de Bonos correspondientes.

k. Determinacion de porcentajes

A menos que expresamente se disponga lo contrario, los porcentajes a que se refiere esta Seccion se
mediran en forma global entre los Tenedores de todos los Bonos por lo que no sera necesario que los
referidos porcentajes se cumplanrespectode cada serie de Bonosen particular, salvoque lacuestionsujeta
a aprobacion requiera la aprobacion de los Tenedores de una Serie de Bonos en particular.

19. Modificaciones y Cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto y deméas Documentos de la Emision
con el exclusivo proposito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias
en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones
de los Bonos y Documentos de la Emision, no se requerird el consentimiento previo o posterior de los
Tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificaran a la Superintendencia del Mercado de Valores
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mediante Suplementosenviados dentro de losdos (2) Dias Habiles siguientesala fechaen que se hubiesen
aprobado. Sin embargo, mientras no existan bonos emitidos y en circulacién, el Fideicomitente podra
modificar de manera unilateral cualquier disposicion del Fideicomiso de Garantia.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de la presente Emision,
en cualquier momento, con el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados, o en caso de
afectar a una o més Series en particular, con el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados
de la Serie respectiva. EI Emisor requerira el consentimiento de la Mayoria de los Tenedores de Bonos
cuando las modificaciones versen sobre: (i) modificacion de la fecha de vencimiento de los Bonos; (ii)
modificacion de las fechas de pago de intereses o capital de los Bonos; (iii) modificacion de la tasa de
interés de los Bonos; (iv) modificacionde la fecha de redencion anticipada de los Bonos o la forma o
casuales para solicitar la redencién anticipada de los Bonos; (v) modificacion del nimero de votos de los
Tenedores de Bonos necesarios para aprobar cualquiera de las reformas de que trata la Seccion 12 del
Fideicomiso de Garantia; (vi) limitar o liberar cualesquiera Bienes del Fideicomiso de Garantia.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente
Emision deberacumplirconel Acuerdo No.4-2003 de 11 deabrilde 2003 porel cual la Superintendencia
del Mercado de Valores “adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de
Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores”.

Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda de los términos de los
Bonos sera suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, quien la mantendra
en sus archivos a la disposicion de los interesados.

20. Notificaciones

Toda notificacion o comunicacion al Emisor debera ser efectuada por escrito y enviadaa la siguiente
direccion fisica, electronica o postal:

Credicorp Bank, S.A. en su condicion de Fiduciario del Primer Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Personales CCB
Calle 50, Ave. Nicanor de Obarrio, Plaza Credicorp Bank
Apartado Postal: 0833-0125
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 210-8255
Fax: (507) 210-0071
Persona de contacto: Edda Zanardo
Correo electronico: tesoreria@credicorpbank.com
Pagina web: www.credicorpbank.com

Toda notificacion o comunicacion a los Tenedores Registrados podra ser hecha mediante cualquiera de
las siguientes formas:

(i) envio por correo certificado o porte pagado a la tltima direccién del Tenedor Registrado que conste en

el Registro de Tenedores; o (ii) publicacién de un aviso en dos (2) diarios locales de amplia circulacién
en la Ciudad de Panama por dos (2) dias consecutivos; o (iii) entrega personal en el domicilio designado
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por el Tenedor Registrado, con acuse de recibo; o (iv) por correo electronico a la direccion del Tenedor
Registrado consignada en el Registro.

Si la notificacion o comunicacion es enviada mediante correo certificado o porte pagado se considerara
como debida y efectivamente efectuada a los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea
franqueada. En caso de que la comunicacion se efectle por medio de anuncio publico, se entenderd
efectuada en la fechade la segunda publicacién del aviso. En caso de entrega personal, la comunicacion
se entendera efectuadaen la fecha que aparezca en la nota de acuse de recibo, firmada por la persona a
quien se le entregd dicha comunicacion. En caso de correo electrénico, la comunicacion se entendera
entregada en la fecha en que fue enviada.

Toda notificacion o comunicacion al Agente de Pago debera ser dada por escritoy enviada a la siguiente
direccion fisica, electronica o postal:

Credicorp Bank, S.A.
Calle 50, Ave. Nicanor de Obarrio, Plaza Credicorp Bank
Apartado Postal: 0833-0125
Panama, Republica de Panaméa
Teléfono: (507) 210-8255 Fax: (507) 210-0071

Persona de contacto: Miguel Gonzalez
Correo electronico: operbackofficetes@credicorpbank.com

Pagina web: www.credicorpbank.com

Toda notificacion o comunicacion al Fiduciario de Garantia deberd ser dada por escrito y enviada a la
siguiente direccidn fisica, electronica o postal:

CCB Trust Corp.
Via Espafia y Calle Gerardo Ortega, Edificio 218 Credicorp Bank Piso 4
Apartado Postal: 0833-0125
Panam4, Republica de Panaméa
Teléfono: (507) 210-8255 Fax: (507) 208-3933
Persona de contacto: Lourdes Gonzalez Gonzalez
Correo electronico: ccbtrust@credicorpbank.com

21. Ley Aplicable

Tanto la oferta publica de los Bonos como los derechos y las obligaciones derivados de éstos se regiran
por las leyes de la Republica de Panama.

B. PLAN DE DISTRIBUCION

El Emisor hadesignado a Credicorp Securities Inc. con oficinas principales ubicadas en Calle 50, Avenida
Nicanor de Obarrio, Plaza Credicorp Bank , Ciudad de Panam4, Republica de Panama4, para actuar como
agente colocador y puesto de bolsa de la oferta pablica de Bonos a traves de la Bolsa de Valores de
Panama, de conformidad conel Contrato de Colocaciény Puesto de Bolsa celebrado entre las partes, cuya
copia reposa en los archivos de la Superintendenciadel Mercado de Valores y esta disponible al pablico

en general para su revision.
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Credicorp Securities Inc. cuenta con licencia de casa de valores expedida por la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante Resolucion No. CNV-350-00 de 7 de diciembre de 2000 e igualmente tiene
derecho a operar un puesto de bolsa ante la Bolsa de Valores de Panama. El agente colocador recibira,
como retribucion por los servicios que brindara al Emisor, una Comision de Colocacion de cero punto
veinticinco porciento (0.25%) sobre el valor nominal de los Bonos vendidos queno hayan sido colocados
a empresas relacionadas a Grupo Credicorp Inc., en moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, mas el impuesto de transferencia de bienes y servicios (ITBMS), la cual serd pagada una sola
vez, y que podré ser deducida del monto a entregarse al Emisor al momento de la liquidacion de la venta
de los Bonos. EI Emisor solamente pagara al agente colocador la comision antes referida sobre las
transacciones no que hayan sido suscritas por entidades pertenecientesal mismo Grupo Economico del
agente colocador.

Los Bonos serén ofrecidos al pablico general, sin ningan perfil especifico. Sin embargo, los Bonos son
valores complejos, y, por lo tanto, una inversion en los mismos implica riesgos importantes que deben ser
considerados Unicamente por inversionistas sofisticados con experiencia sustancial en asuntos financieros
y legales que les permitan evaluar los riesgos y comprender cabalmente lo descrito en este Prospecto y
estipulado en los Documentos de la Emision.

No se ha establecido limite en cuanto al monto de la inversion en los Bonos. Tampoco existe limitacion
en cuanto al nimero de personas que puedan invertir en los Bonos.

Credicorp Bank, S.A., a titulo personal, suscribira en su totalidad la Serie 1 de Bonos.

C. MERCADOS

Los Bonos objeto de la presente oferta seran listados solamente en Bolsa de Valores de Panam4, S.A.,
sociedad que cuenta con licencia otorgada por la Superintendenciadel Mercado de Valores para actuar
como bolsade valoresen la Republicade Panama. No se tiene previsto colocar, listar o registrar los Bonos
en otras jurisdicciones o mercados fuera de Panama, aunque el Emisor se reserva el derecho de hacerlo
cuando lo estime conveniente.

D. GASTOS DE LA EMISION

Conforme a los términos y condicionesdel Fideicomiso Emisor, los gastos incurridos en relacion con la
emision de los Bonos, a saber, los gastos relacionados con (i) la constitucion del Fideicomiso Emisor y
del Fideicomiso de Garantia, (ii) la emision de los Bonos, su registro en la Superintendencia del Mercado
de Valores y su listado en la Bolsa de VValores de Panam@, (iii) la celebracion del Contrato de Agencia de
Pago, el Contrato de Colocacién y Puesto de Bolsa, Contrato de Administracion, Contrato de Cesion de
Préstamos Personales, y, en caso de que se estime conveniente, el Contrato de Suscripcién, (iv) y en
general, todos y cualesquiera gastos y costos incurridos por el Fiduciario Emisor, el Fideicomitente, el
Agente de Pago o porterceras Personas, de conformidad conlostérminos del Fideicomiso Emisory demas
Documentos de la Emision, con el proposito de establecer y crear la estructura y organizacion descrita en
el Fideicomiso Emisor que le permitaal Emisor cumplircon los finesy objetivos del Fideicomiso Emisor,
segun los acepte de tiempo en tiempo el Emisor, incluyendo, sin limitacion, entre otros, todas y
cualesquiera tasas, contribuciones, impuestos, timbres, derechos notariales, comisiones de bolsa, y gastos
y honorarios de abogados, contadores y otros asesores, (los “Gastos Iniciales de Organizacion”). Estos
Gastos Iniciales de Organizacion no seran pagados por el Emisor, ni con los Bienes Fiduciarios del
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Fideicomiso de Garantia. En su lugar, dichos gastos seran asumidosy pagados, segun su naturaleza'y
proposito, por Credicorp Bank, S.A., atitulo personal.

A continuacion, se incluye un detalle de los gastos que se estima seran incurridos en relacion con la
emision de los Bonos y que seran asumidos por Credicorp Bank, S.A. a titulo personal, los cuales
representan el 0.1444% del total de la emision:

Comisidno Gasto Periodicidad Monto endolares

Tarifa de Registro de la Oferta PUblica pagaderaa la SMV Inicio $ 60,00000
Comision de Negociaciénen la Bolsa de Valores de Panama Inicio $ 118,498.26
Gastos de inscripcion en la Bolsa de Valores de Panaméa Inicio $ 60000
Gastosde inscripcién en Latinclear Inicio $ 1,070.00
Calificadora de Riesgo y Auditores Inicio $ 74,20000
Gastos Legales Inicio $ 133,750.00
Gastos varios aproximados Inicio $ 45,000.00
Total 0.1444% $ 433,11826

El Emisor pagara una comision de hasta un cero punto veinticinco por ciento (0.25%) sobre el valor
nominal de los Bonos, sobre lastransacciones que nohayan sido colocados aempresasrelacionadas a Grupo
Credicorp Inc.

El Suscriptor de la Serie 1 de Bonos sera Credicorp Bank, S.A. atitulo personal, por consiguiente, esta Serie
no causara comision de colocacion.

Precio al publico* Comision de Cantidad Neta al Emisor

Venta *
Por unidad USD 1,000.00 USD 2.50 USD 997.50
Seriel USD 200,000,000.00 USD 0.00 USD 200,000,000.00
Otras Series USD 100,000,000.00 | USD 250,000.00 USD 99,750,000.00
Total USD 300,000,000.00 | USD 250,000.00 USD 299,750,000.00

* Oferta inicial méas intereses acumulados (si la fecha de liquidacién no coincidiese con la Fecha de
Emisién o con una Fecha de Pago de Interés). Precio inicial sujeto a cambios.

Una vez colocados los Bonos, los honorarios, comisiones y tarifas que deberan ser pagadas al Fiduciario
de Garantia, al Administrador, al Agente de Pago, a la Superintendencia del Mercado de Valores, Bolsa
de Valores de Panama, Central Latinoamericana de Valores y al Fiduciario Emisor por los diferentes
servicios que presten conforme a los Documentos de la Emision, asi como los gastos incurridos por cada
uno de ellos, seran pagados con el producto de los cobros de los Préstamos Personales que conforman el
Grupo de Préstamos Personales, sujeto al orden de prioridad indicado en la Seccion VI de este Prospecto
Informativo.

Dichas comisiones se resumen a continuacion mas el respectivo impuesto de ITBMS cuando aplique:
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- Honorarios del Fiduciario Emisor: US$5,000.00 anuales;

- Honorarios del Fiduciario de Garantia: (0.09%) anual sobre el saldo de la Cartera de Préstamos
Personales al cierre del fin de mes pagadera trimestralmente, con un minimo de US$10,000
trimestrales;

- Honorarios del Administrador:sera computado en cada Fecha de Calculo de Pago, en relacion con
el Periodo de Cobro inmediatamente anterior, y sera la suma que resulte de la siguiente férmula:
Multiplicar la suma que resulte de dividir el Saldo de Capital del Grupo de Préstamos Personales
al cierre del Dia Habilinmediatamente anterior al primer diadel Periodo de Cobroque corresponda
(salvo que para el Periodo de Cobro que comienza en la Fecha de Corte, dicho saldo seré el Saldo
de Capital en la Fecha de Corte) entre 360, por el cociente que resulte de multiplicar el nGmero de
dias del Periodo de Cobro correspondiente (salvo que el Periodo de Cobro que comienzaen la
Fecha de Corte) por la Comision del Administrador. En cada Fecha de Pago Intereses, el
Administrador recibira los honorarios asi computados para el Periodo de Cobro correspondiente a
dicha Fecha de Pago. ;

- Honorarios del Agente de Pago: 0.01% del saldo de la cartera del grupo de préstamos personales
que garantizan la Serie correspondiente pagadera en cada fecha de pago de interés con una
comisién minima de $10 mil d6lares anuales;

- Tarifa de Supervision anual a la Superintendencia del Mercado de Valores US$20,000.00;

- Gastos Varios: $69,300.00 anuales que incluyen los gastos de auditores, agencia calificadora,
gastos legales, mantenimiento anual Bolsa de Valores de Panamé, mantenimiento anual Central
Latinoamericana de Valores y otros gastos operativos.

En el caso de la Tarifa de Supervision de la SMV, la misma seré calculada en base al Saldo de los Bonos
en circulacién en el momento de su calculo anual. Para efectos del detalle presentado en este Prospecto se
ha tomado el monto maximo aplicable.

E. USO DE LOS FONDOS

Los fondos netos de la venta de los Bonos, luego de descontar la comision de colocacidn, equivalen a
US$299,750,000.00 (Doscientos noventa y nueve millones setecientos cincuenta mil) los cuales seran
utilizados por el Fideicomiso Emisor para cancelarle a Credicorp Bank, S.A., a titulo personal, el precio
pactado por el traspaso al Fideicomiso de Garantia la Cartera de Préstamos Personales.

F. IMPACTO DE LA EMISION

El siguiente cuadro contiene el balance de situacion consolidado del Fideicomiso Emisory del
Fideicomiso de Garantia antes y después de la presente emision de Bonos:
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Cifras Representadas en US$

Antesde la  Después de

Emision la Emision

Activos

Efectivo 5,000 5,000
Préstamos Personales - 300,000,000
TOTAL DE ACTIVOS 5,000 300,005,000
Pasivos

Bonos por Pagar Serie 1 - 200,000,000
Otras Series de Bonos 100,000,000
Capital 5,000 5,000
TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL 5,000 300,005,000

G. GARANTIA

Los Bonos estaran garantizados exclusivamente por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor y del
Fideicomiso de Garantia, constituido de manera irrevocable por el Fiduciario Emisor, como
Fideicomitente, y CCB Trust Corp. como Fiduciario de Garantia, mediante Escritura Publica nimero 3648
del 6 de abril de 2020 de la Notaria Novena del Circuito de Panam4, en beneficio de los Tenedores
Registrados y cuyos bienes son principalmente los Préstamos Personales de los Grupos de Préstamos
Personales que sean cedidos a favor del Fideicomiso de Garantia (la “Cartera de Préstamos Personales”),
los cuales seran mantenidosen todo momento mientras existanBonos emitidosy en circulacion. Los flujos
para pagar los interesesy el capital de los Bonos provendran principalmente de los pagos de capital e
intereses que realicen los Deudores de los Préstamos Personales que conforman la Cartera de Préstamos
Personales. Sin embargo, el Emisor no estara en obligacion de reemplazar Préstamos Personales vencidos,
en mora, refinanciados, cuyo deudor haya fallecido u otros casos que impliquen la extincidn de alguna
obligacion o del crédito cedido.

El pago de cada Serie de Bonos estara garantizado principalmente por un Grupo de Préstamos Personales
de los Préstamos Personales Precalificados, los cuales seran cedidos en fideicomiso al Fiduciario de
Garantia para garantizar exclusivamente una Serie de Bonos en particular. Para la Serie 1, el Grupo de
Préstamos Personales estara conformado Unicamente por préstamos otorgados a jubilados de la Caja de
Seguro Social sujetos al sistema de descuento directo de dicha institucion. ElI monto maximo de los
préstamos personales a jubilados que serd cedido en fideicomiso para garantizar la Serie 1 es de
US$200,000,000. Cada grupo de Préstamos Personales a ser cedido al Fideicomiso de Garantia
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garantizara exclusivamente una Serie de Bonos en particular. Los flujos para pagar los interesesy el
capital de los Bonos provendran principalmente de los pagos de capital e intereses que realicen los
Deudores de la Cartera de Préstamos Personales. Sin embargo, el Emisor no estara en obligacion de
reemplazar Préstamos Personales vencidos, en mora, refinanciados, cuyo deudor haya fallecido u otros
casos que impliquen la extincién de algunaobligacion o del crédito cedido.

El valor nominal de la Serie 1 de Bonos debera emitirse por un valor no mayor al 88.1075% del saldo
capital del Grupo de Préstamos Personales respectivo a dicha Serie de Bonosal momento de su cesién al
Fideicomiso de Garantia que garantizan dicha Serie de Bonos. Mientras exista Saldo de Capital de los
Bonos de la Serie 1 pendiente de pago en cualquier Fecha de Calculo de Pago, y mientras este saldo sea
mayor al 88.1075% del saldo a capital del Grupo de Préstamos Personales correspondiente a la Serie 1 de
Bonos, los Tenedores de Bonosde la Serie 1 tendran derecho arecibiren cada Fecha de Pago de Intereses,
todos los Fondos Disponibles remanentes de acuerdo con la prioridad de pago establecida en la Seccion
5.2(a) en concepto de Pagos de Capital. Para efectos del calculo de esta relacion, se utilizara el saldo a
capitalde aquellos los Préstamos Personales vigentes del Grupo de Préstamos Personales aplicable a dicha
Serie con morosidad no mayor a 30 dias. El Emisor solo podra realizar pagos segun lo dispuesto en la
Seccion 5.2(a)(v) de este Contrato cuando el ratio antes indicado sea igual o menor al 88.1075% antes
indicado.

El Grupo de Préstamos Personales que garantiza cada Serie de Bonos debera ser cedido a favor del
Fideicomiso de Garantia dentro de los sesenta (60) dias calendarios siguientes a la Fecha de Oferta de la
Serie de Bonos que garantiza. El precio de cada uno de los Grupos de Préstamos Personales cedidos a
favor del Fideicomiso de Garantia se cancelara con el producto de la colocacion de cada Serie de Bonos
correspondiente, y el saldo que resulte pendiente, se cancelara a través de abonos parciales, cada uno de
los cuales tendré lugar en una Fecha de Pago de Intereses de conformidad con lo dispuesto en cada uno
de los Contratos de Cesidn de Préstamos Personales a ser celebrados entre Credicorp Bank, S.A. a titulo
personal, como cedente, Credicorp Bank, S.A. en su condicion de Fiduciario Emisory CCB Trust Corp.
en calidad de Fiduciario de Garantia.

Ni Grupo Credicorp Inc. como Fideicomitente del Fideicomiso Emisor, ni Credicorp Bank, S.A.
como Fiduciario del Fideicomiso Emisor, o fideicomitente del Fideicomiso de Garantia, cedente de
la Cartera de Préstamos Personales, Agente de Pago o Administrador, ni CCB Trust Corp. como
Fiduciario de Garantia, ni sus respectivos accionistas, subsidiarias o afiliadas, garantizaran o
responderan por las obligaciones de Fideicomiso Emisor, incluyendo el pago de los Bonos.

i. Leyaplicable

El Fideicomiso de Garantia se encuentra sujeto a las leyes de la Republica de Panama.

ii.  Domicilio

El domicilio del Fideicomiso de Garantia estd ubicado en las oficinas principales del Fiduciario de

Garantia, actualmente ubicadas en Via Espafay Calle Gerardo Ortega, Edificio 218 Credicorp Bank Piso
4, Ciudad de Panam4, Republica de Panama.
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iii.  Designacion del Fiduciario

El Fiduciario de Garantia es CCB Trust Corp., una sociedad anonima organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro
Publico a la Ficha No. 674992, Documento No. 1647698, con licencia fiduciaria otorgada por
Superintendencia de Bancos de Panama mediante Resolucién FID. No 007-2009 con fecha 21 de
septiembre de 2009.

Todas las notificacionesy avisos que se requieran al Fiduciario de Garantia conforme al Contrato de
Fideicomiso de Garantia deberan, salvodisposicion en contrario para casos especificos, constar por escrito
(incluyendo, fax) y ser entregados personalmente o enviados mediante correo certificado, correo
electrénico o por servicios de courier o fax a la siguiente direccion:

CCB Trust, Corp.

Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio 218 Credicorp Bank Piso 4
Apartado Postal: 0833-0125

Panama, Republica de Panama

Teléfono: (507) 210-8255

Fax: (507) 208-3933

Correo electrénico: ccbtrust@credicorpbank.com

Atencion: Lourdes Gonzalez Gonzalez

El Fiduciario de Garantia se dedica exclusivamente al negocio fiduciario. El fiduciario no ha sido objeto
de sancion en firme por parte de su ente supervisor.

iv. Relaciones Comerciales entre el Fiduciario de Garantia, sus Afiliadas o Subsidiarias con el Emisor

El Fiduciario de Garantia es una entidad subsidiaria de Grupo Credicorp Inc., ésta ultima actia como
Fideicomitente del Fideicomiso Emisor, por lo que, junto conCredicorp Bank, S.A. formaparte del mismo
grupo econoémico.

v. Declaraciones sobre Préstamos Personales

Credicorp Bank, S.A. a titulo personal, en su calidad de Cedente, del Grupo de Préstamos Personales que
garantiza cada Serie de Bonos, declarara que son correctas y exactas en la fecha de cada Contrato de
Cesion de Préstamos y en la Fecha de Corte respectiva para cada cesion de Grupos de Préstamos
Personales, todas y cada unade las siguientes declaraciones:

M Que la existencia, monto y legitimidad del Grupo de Préstamos Personales que se cede
mediante el respectivo contrato;

(i) Que la informacion detalladaen la clausula Segunda de del Contrato de Cesion es completa,
validay correctay toda la informacion suministrada por el Cedente en los Documentos de la
Emision, tal como este término se encuentra definido en el instrumento del Fideicomiso
Emisor, incluyendo el detalle del saldo insoluto a capital de cada Préstamo Personal es vélida
y correcta en todos sus aspectos materiales;

(iii)  QueenlaFechade Corte respectiva, ningun Préstamo Personal se encuentra moroso en el pago
de capital e intereses por mas de 30 dias, y el Cedente no ha adelantado fondos, o inducido,
solicitado o con conocimiento recibido ninguin adelanto de fondos de una parte que no sea el
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Deudor, directa o indirectamente, correspondiente al pago de cualquier monto requerido por
un Préstamo Personal; quedando entendido que en la Fecha de Corte el Grupo de Préstamos
Personales no cuenta con Préstamos Personales que estén morosos en el pago de capital e
intereses por mas de 30 dias;

Que los términos de cada Préstamo Personal no han sido incumplidos, renunciados, alterados
o modificados de ninguna forma, excepto por los documentos escritos que forman parte de los
Pagarés, o de ser necesario, para proteger los intereses del Fiduciario de Garantia;

Que no han sido celebrados documentos de renuncia, alteracion o modificacién de ninguno de
los Préstamos Personales (salvo segun lo indicado en el acapite (iv) anterior) y ningtn Deudor
ha sido liberado, en todo o en parte, excepto segun se refleje en los expedientes de los
Préstamos Personales que mantiene el CEDENTE y que éste entregard al Fiduciario de
Garantia en la Fecha de Cierre;

Que todas las pdlizas de seguro son validas, ejecutables y vigentes. EI Cedente ha sido
designado como el beneficiario de todas las polizas de seguro y, en la Fecha de Cierre, habra
cedido su condicion de beneficiario de dichas pélizas al Fiduciario de Garantia. Cada Préstamo
Personal obliga a su respectivo Deudor a mantener a todos aquellos seguros a su cargo y en
caso de que incumpla con esta obligacion, el acreedor esta autorizado a mantener la p6liza a
cargo del Deudory a ser reembolsado por el Deudor;

Que ningln Préstamo Personal ha sido pagado, cancelado o subordinado, o terminado, en todo
0 en parte, y ningun contrato ha sido celebrado que pudiera efectuar dicha liberacion,
cancelacion, subordinacion o rescision;

Que los Pagarés crean una obligacion legal, valida y exigible del respectivo Deudor que es
obligatoria de acuerdo con sus términos y sujeta a las leyes de la Republica de Panama. Hasta
donde tiene conocimiento el Cedente todas las partes de los Préstamos Personales tienen
capacidad legal para celebrar dicho Préstamo Personal y para celebrar el documento que crea
el Préstamo Personal y que dichos documentos han sido debidamente celebrados por las partes;
Que los fondos de cada Préstamo Personal han sido totalmente desembolsados, todas las
obligaciones del Cedente que ha originado cada Préstamo Personal han sido totalmente
cumplidas y liberadas, y no hay requisitos para futuros desembolsos. Todos los costos,
honorarios y gastos incurridos en otorgar los Préstamos Personales han sido pagados y no hay
comisiones debidas o pendientes y el Deudor no tiene derecho a recibir ningin desembolso
adicional;

Que el Cedente esta debidamente facultado para transferir y vender cada Préstamo Personal al
Fideicomiso de Garantia parabeneficiode los Tenedores de los Bonos, libre de todo gravamen,
prenda, cargo, demanda o garantia y posee todo el derecho y autoridad sin ningun interés o
participacion de, o acuerdo con, cualquier otra parte, para vender y ceder dicho Préstamo
Personal a la fecha o en el futuro, y que ha cumplido con todas las formalidades y
notificaciones, de haberlas, exigidas por cada uno de los contratos que documentan los
Préstamos Personales que por dicho medio se ceden;

Que excepto por la morosidad en los pagos permitidos a que se refiere la declaracién (ii) de la
clausula Novena del Contrato de Cesion, no hay incumplimiento, infraccion, violacion, evento
de aceleracion o caducidad del plazo existente bajo cualquier Préstamo Personal y no hay
evento que, con el pasar del tiempo o con notificacion y la expiracion de cualquier periodo de
gracia 0 cura, pudiera constituir un incumplimiento, infraccién, violacion, evento de
aceleracion o caducidad del plazo, y el Cedente no ha renunciado a ningun incumplimiento,
infraccion, violacion, evento de aceleracion o caducidad del plazo;

Que todos los Préstamos Personales estan en denominaciones de Délares de los Estados
Unidos de América, con unatasa de interés fija;
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(xiii)  Que ninguna parte ha cometido dolo, incluyendo sin limitacidn, el Cedente en relacion con el
otorgamiento de los Préstamos Personales;

(xiv) Que el Cedente no tiene conocimiento de algan litigio ante tribunales locales o situacion con
ninguno de los Préstamos Personales de algiin Deudor o un tercero que pudiera ser demandado
o0 presentado por algun Deudor o un tercero que pudiere ser reclamado para afectar la validez
y ejecucion de cualquier Préstamo Personal;

vi. Obligaciones del Emisor a favor del Fiduciario de Garantia y/o Afiliadas

A la fecha de la presentacion de la solicitud, ni el Emisor, ni sus sociedades afiliadas, ni su persona
controladora tiene obligaciones pendientes con el Fiduciario de Garantia o alguna de sus afiliadas,
subsidiarias o personas controladoras.

Credicorp Bank, S.A., sociedad afiliada del Fiduciario de Garantia, suscribira a titulo personal la Serie 1
de Bonos.

vii.  Datos del Fideicomitente de Garantia

El Fideicomitente de Garantia sera el Fiduciario Emisor, en su condicion de Fiduciario del Primer
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB.

Todas las notificacionesy avisos que se requieran conforme al Fideicomiso de Garantia deberan, salvo
disposicion en contrario para casos especificos, constar por escrito (incluyendo, fax) y ser entregados
personalmente o enviados mediante correo certificado, correo electronico o por servicios de courier o fax
a la siguiente direccion:

Credicorp Bank, S.A. en su condicidn de Fiduciario del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Personales CCB:

Calle 50, Ave. Nicanor de Obarrio, Plaza Credicorp Bank

Apartado Postal: 0833-0125

Panama, Republica de Panama

Teléfono: (507) 210-8255

Fax: (507) 210-0071

Persona de contacto: Edda Zanardo

Correo electronico: tesoreria@credicorpbank.com

viii.  Finesy Obijetivos del Fidecomiso de Garantia

El finy objeto del Fideicomiso de Garantia es el de establecer un patrimonio independiente que sirva de
garantia a los Primeros Beneficiarios (los Tenedores de Bonos) para el cumplimiento de las siguientes
obligaciones (las “Obligaciones Garantizadas™):

(1) el pago total y puntual a su vencimiento (ya sea la fecha de vencimiento acordada o antes de la misma
al ser declarado vencidoy pagadero antes de la fecha de vencimiento o de otra forma) o en su fecha de
redencion anticipada, de todas y cada una de las obligaciones (incluyendo, sin limitacion, capital,
intereses, indemnizaciones, comisiones, honorarios, gastos y otros montos) adeudadas por el
Fideicomitente a los Tenedores de Bonosy las demas Partes Garantizadas que surjan de o en relacion con
los Bonos 'y lo demés Documentos de la Emision, en cada caso, en forma directa o indirecta, primaria o
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secundaria, fija 0 contingente, ahora o de aqui en adelante, que surjan de o estén relacionados con
cualquier tal documento o acuerdo; y el debido cumplimiento por parte del Fideicomitente, de todos los
términos, condiciones y acuerdos segun lo estipulen los Bonosy los demas Documentos de la Emision;

(ii) el pago total y puntual de todos y cada uno de los montos debidos, o las obligaciones contraidas, por
el Fiduciario de Garantia, o por cualquier otra Parte Garantizada, por virtud de cualquier Documento de
la Emision del que una Parte Garantizada sea parte a fin de preservar, mantener, defender, proteger,
administrary salvaguardar los Bienes Fiduciarios del Fideicomisode Garantia (incluyendo, sin limitacion,
cualesquiera honorarios y gastos que cualquier Parte Garantizada incurra en relacidn con lo anterior), en
cada caso segun se disponga en el presente Instrumento de Fideicomiso de Garantiay en los demas
Documentos de la Emision;

(iii) en caso de que se inicie cualquier proceso judicial o extrajudicial para cobrar o hacer cumplir
cualesquiera de las obligaciones, deudasy compromisos a que se hace referencia en los acapites (i) y (ii)
anteriores, cualesquiera gastos de preparacion para la venta, cesion, aprovechamiento o disponer de otra
manera de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia y, en general, cualesquiera otros gastos
incurridos en relacién con los mismos, asi como cualesquiera gastos incurridos por el Fiduciario de
Garantia o cualquier otra Parte Garantizada en el ejercicio o defensade sus derechos en virtud de lo que
se dispone en cualquierade los Documentos de la Emisidn de que una Parte Garantizada sea parte (lo que
incluye, sin limitacion, honorarios y costas de abogados, gastos judiciales, primas de seguros, fianzas y
otros);y

(iv) cualesquiera otros montos a ser pagados por el Fideicomitente a cualquier Parte Garantizada de
conformidad con los Documentos de la Emisidn de que cualquier Parte Garantizada sea parte; y una vez
satisfechas dichas Obligaciones Garantizadas distribuir los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de
Garantia al Segundo Beneficiarioy Tercer Beneficiario, segin corresponda.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fideicomiso de Garantia se constituye con el proposito de que el Fiduciario
de Garantia:

(i) reciba en fideicomiso en la Cuenta de Deposito los fondos recibidos de los Tenedores de Bonos como
producto de la emision de los Bonos de Préstamos Personales;
(ii) reciba en fideicomiso los Préstamos Personales;

(iii) entregue al Cedente los fondos custodiados en la Cuenta de Deposito para pagar el precio pactado por
la comprade los Préstamos Personales conforme alos términosy condiciones de cadauno de los Contratos
de Cesion de Préstamos Personales;

(iv) mantenga, directamente o a través de un tercero, la custodia fisicade los Pagarés;

(v) celebre el Contrato de Administracion para la administracion y cobro, por si mismo o por medio de
terceros, de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia;

(vi) cobre, através del Administrador, o directamente de la Caja de Seguro Social una vez la cesion de la
Cartera de Préstamos Personales haya sido autorizada por dicha institucion, segin corresponda, los
Préstamos Personales y ejerza, a traves del Administrador, todos los demés derechos que le correspondan
al Fiduciario de Garantia como acreedor de los Préstamos Personales de conformidad con los términos de
los Pagarés y de los Términos y Condiciones de los Préstamos Personales;
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(vii) mantenga, a través del Administrador, los registros contables del Fideicomiso Emisor y de los
Préstamos Personales;

(viii) utilice los pagos que reciba de los Préestamos Personales y los créditos de los demas Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia para cumplir los compromisos del Fideicomiso Emisor de
acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos y otras obligaciones detalladas en el Contrato de
Administracion y en lo demas Documentos de la Emision;

(xi) invierta los demas Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia;

(xi) una vez celebradala venta y pagado el precio de los Préstamos Personales, el Fiduciario de Garantia
pondré a disposicion del Agente de Pago el producto de la venta de los Préstamos Personales (menos los
costos y gastos relacionados con la misma) y el efectivo que constituye el resto de los Bienes Fiduciarios
del Fideicomiso de Garantia para pagar capital e intereses adeudados, asi como cualquier otra suma
pagadera a los Tenedores de Bonos de conformidad con los términos 'y condiciones de los mismosy el
Contrato de Administracion;y

(xii) una vez cumplidas en su totalidad las Obligaciones Garantizadas distribuya al Segundo Beneficiario
y Tercer Beneficiario, segun corresponda, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, de
haberlos, 0, en caso de incumplimiento de las Obligaciones Garantizadas, distribuya a las Partes
Garantizadas lo que le corresponda a cada una de acuerdo a los Bonosy los demas Documentos de la
Emision y, en particular, conformea la Seccion cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administracion
sobre orden de prelacién de los pagos, luego de vender y liquidar los Préstamos Personales de acuerdo a
los términos de la Seccion ocho punto cuatro (8.4) del Fideicomiso de Garantia.

ix. Bienes del Fideicomiso de Garantia

El Fideicomiso de Garantia se constituye con la suma de TRES MIL DOLARES CON 00/100
(US$3,000.00), monedade curso legal en los Estados Unidos de América como aporte inicial, el cual ha
sido entregado en fideicomiso por el Fideicomitente de Garantia al Fiduciario de Garantia.

El bien fiduciario del Fideicomiso de Garantia (los “Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia™)
consistira en dicho aporte inicial y en los siguientes bienes:

a) los Préstamos Personales, incluyendo todos los derechos accesorios y privilegios una vez los
mismos sean trasferidos al Fideicomiso de Garantia, asi como todas las comisiones, Cuotas
Retenidas y reservas que el Cedente haya constituido en relacion con dichos Préstamos Personales
y los fondos provenientes de la ventade éstos;

b) los fondos remitidos por el Fiduciario Emisor producto de la emision de los Bonos;

c) los bienes en que el Fiduciario de Garantia invierta los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de
Garantia;

d) los bienes que el Fiduciario de Garantia adquiera con cualesquierade los otros Bienes Fiduciarios
del Fideicomiso de Garantia; y

e) todas las ganancias de capital, intereses, créditos, beneficios y derechos que dimanen, accedan o
se deriven de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia.
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El Fiduciario de Garantia aceptara el traspaso de los Préstamos Personales de acuerdo a los términos 'y
condiciones de los Contratos de Cesion de Préstamos Personales mediante los cuales Credicorp Bank,
S.A., en su calidad de Cedente, se compromete a ceder al Fiduciario de Garantia, por medio de endoso
fisico, en o antes de la Fecha de Cierre, los Pagarés que corresponden a los Préstamos Personales
seleccionados entre los Préstamos Personales Precalificados que se identifican en el Anexo 1 del presente
Prospecto Informativo, y todas las comisiones, cuotas retenidas y reservas asociadas a dichos Préstamos
Personales, incluyendo sin que esto implique limitacion, los derechos, garantias o privilegios que accedan
a tales créditos o de los cuales el Cedente sea titular por virtud de los mismos, tales como: (i) el derecho
de prenda sobre fondos que el respectivo Deudor mantenga depositados con el Cedente; (ii) la comisién
de manejo; y (iii) el derecho a cobrar para si 0 a favor de terceros cualesquiera otras sumas conforme a lo
pactado en el respectivo Pagaré; quedando entendido que el Cedente debera declarar, por medio de una
carta sustancialmente igual al formato de carta que se encuentra como Anexo del correspondiente
Contrato de Cesion de Préstamos Personales, (en adelante, “Carta de Saldo”™), el Saldo Insoluto de Capital
del Grupo de Préstamos Personales al cierre de operaciones del dia inmediatamente anterior a la Fecha de
Corte. Cada uno de los Contratos de Cesion de Préstamos Personales sefialara expresamente la Serie de
Bonos que garantizan los Préstamos Personales cedidos a favor del Fideicomiso de Garantia a traves de
éste.

X.  Propietario de los bienes que se daran en fideicomiso:

El Fiduciario Emisor y terceras personas podran traspasar bienes, de tiempo en tiempo, con el fin de
garantizar los Bonos.

xi. Naturaleza del Fideicomiso

El fideicomiso sera irrevocable, puro, simpley oneroso.

El Fideicomitente de Garantia pagara al Fiduciario de Garantia en concepto de honorarios por constitucion
y administracion del Fideicomiso de Garantia la suma de cero punto cero nueve por ciento (0.09%) anual
sobre el saldo de la Cartera de Préstamos Personales al cierre del fin de mes, pagadera trimestralmente,
con un minimo de US$10,000 trimestrales.

El Fiduciario Emisor se compromete a pagar al Fiduciario de Garantia, a requerimiento de éste y previa
autorizacion del Fiduciario Emisor, todos aquellos costos y gastos razonables y documentados en que
incurra el Fiduciario de Garantia en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Fideicomiso de Garantia,
incluyendo, sin limitacion,

() los honorarios de abogados, asesores, agentes, apoderados, mandatarios,
contratistas, consultores, asesores, casas de valores, bolsas de valores, y otros
similares que contrate el Fiduciario de Garantia;

(i) todos los gastos relativos a la sustitucion del Fiduciario de Garantia;

(iif)  todos los gastos relativos a la administracion, conservacion, inversion, cobro,
liquidacion, disposicion, traspaso de los Bienes Fiduciarios de Garantia;

(iv)  todos los gastos relativos a la constitucién, reforma y terminacion del
Contrato de Fideicomiso de Garantia o de cualquier otro Documento de la
Emision del que el Fiduciario de Garantia sea parte;
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(v)  todos los gastos en que incurra el Fiduciario de Garantia para hacer valer sus
derechos y los derechos de los Beneficiarios en virtud del Contrato de
Fideicomiso de Garantia;

(vi)  todos los gastos en que incurra el Fiduciario de Garantia en el proceso de
ejecucion de los Bienes Fiduciarios de Garantia ante un Evento de
Incumplimiento;

(vii)  todos los gastos legales, judiciales y de otra naturaleza en que incurra el
Fiduciario de Garantia para defenderse o defender los Bienes Fiduciarios de
Garantia contra demandas, acciones o pretensiones de cualquier persona; y

(viii) todos los Impuestos (incluyendo, sin limitacion, el impuesto de timbres),
derechos de registro y gastos notariales que se causen por razén del
Fideicomiso de Garantia y los Bienes Fiduciarios de Garantia o con relacién
a los mismos.

En caso de que la Cuenta de Depdsito del Fideicomiso de Garantia no cuente con los fondos suficientes
para pagar los honorarios del Fiduciario de Garantia, el Fiduciario Emisor tendra la obligacion de pagar
por su cuenta dichos honorarios. En caso de que el Fiduciario Emisor no pague al Fiduciario de Garantia
sus honorarios dentro de los diez (10) dias calendarios siguientes a la fecha en que el Fiduciario de
Garantia le presente su factura, el Fiduciario de Garantia notificara a la Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa de Valores de Panama, y al Agente de Pago y Registro de este hecho. El Agente de
Pago y Registro debera convocar una reunion de los Tenedores Registrados de acuerdo con el
procedimiento establecido en la Seccidn I11(A)(19) del Prospecto Informativo para informarles que los
mismos deben pagar los honorarios del Fiduciario de Garantia. Si el Fiduciario no recibe el pago de sus
honorarios durante un periodo superior a treinta (30) dias calendario desde la fecha en que se origin6 el
incumplimiento del pago, el mismo presentara su renuncia como Fiduciario de Garantia.

xii.  Causales de Extincién

El Fideicomiso de Garantia permanecera en vigencia hasta el que ocurra primero de uno de los siguientes
eventos: (i) todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido pagadas y satisfechas y no existan Bonos
emitidos y en circulacion; (ii) el Fideicomiso de Garantia sea terminado de mutuo acuerdo entre el
Fideicomitente y el Fiduciario de Garantia, siempre y cuando no existan Bonos emitidos y en circulacion,
o (iii) ocurra cualquiera de las causales establecidas en el Articulo 33 de la Ley 1 de 1984, tal como fue
modificado porla Ley 21 de 2017.

En caso de que el Fideicomiso de Garantia seaterminado por la causal establecida en los acapites (i) o (ii)
del péarrafo anterior, de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia remanentes se cancelara
cualesquiera montos adeudados al Segundo Beneficiario. Luego de esto, cualesquiera Bienes Fiduciarios
remanentes seran entregadosal Tercer Beneficiario.

En caso que el Fideicomiso de Garantia sea terminado por la causal establecida en el acapite (iii) del
parrafo que precede al parrafo anterior, el producto liquido que constituya los Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso de Garantia sera distribuido en su totalidad de acuerdo al orden de prioridad indicado en el
Contrato de Administracion sobre el orden de prelacion de pagos y los Documentos de la Emision,
quedando entendido que cualquier remanente luego de realizada la distribucion anterior, de haberlo, sera
utilizado para pagar cualesquiera montos adeudados al Segundo Beneficiario y unavez estos montos sean
cancelados, cualquier remanente sera entregado al Tercer Beneficiario.
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xiii.  Gastos que corresponden a los Beneficiarios

Credicorp Bank, S.A. es el responsable por los gastos que se deriven de la constitucion del Fideicomiso
de Garantia. Los gastos correspondientes al funcionamientoy administraciondel Fideicomiso de Garantia
seran cancelados con los flujos que genere el Grupo de Préstamos Personales traspasado a este
Fideicomiso de Garantia.

xiv.  Designacion e Identificacion de los Beneficiarios

Los Tenedores Registrados de los Bonos seran los Primeros Beneficiarios del Fideicomiso de Garantia.
“Tenedores Registrados” o “Tenedores de Bonos” significa el o los poseedores legales de un Bono, que
se encuentra en disposicion de ejercer los derechos asociadosa tal condicion.

Credicorp Bank, S.A., a titulo personal, sera el Segundo Beneficiario del Fideicomiso de Garantiay el
Fiduciario Emisor seré el Tercer Beneficiario del Fideicomiso de Garantia, de conformidad con lo
dispuesto en dicho fideicomiso.

xVv. Indemnizacion

El Fideicomitente de Garantia compensara e indemnizara al Fiduciario de Garantia, o su sustituto, de
cualquier responsabilidad que se le pudiere imputar por el cumplimiento de sus obligaciones como
Fiduciario de Garantia bajo el Fideicomiso de Garantia o por la ejecucién del Fideicomiso de Garantia,
siempre que no sea causada por fraude, culpa grave, o dolo en el cumplimiento de sus deberes como
Fiduciario de Garantia. Esta indemnizacidon incluye, ademas de los dafios y perjuicios sufridos, todos los
gastos y honorarios legales razonables, asi como los honorarios razonables de los asesores que contrate el
Fiduciario de Garantia, o su sustituto, en su defensa. Estaindemnizacion pagada al Fiduciario de Garantia,
0 su sustituto, seré pagada de los Fondos Disponiblesy de acuerdo con lo establecido en el Contrato de
Administracion sobre orden de prelacion de pagos. El Fiduciario de Garantia no estara obligado a dar
caucion especial alguna de buena administracion del Fideicomiso de Garantia, ni a interponer fianza de
responsabilidad civil, ni fianza especial alguna de buen manejo en favor del Fideicomitente o de los
Beneficiarios.

xVvi. Renuncia del Fiduciario

El Fiduciario de Garantia sélo podra renunciar a su cargo mediante notificacion por escrito al
Fideicomitente y a los Tenedores de Bonos, pero su renuncia sélo sera efectiva desde la fecha en que: (i)
el Fideicomitente y la Mayoria de los Tenedores de Bonosnombren un Fiduciario de Garantia sustituto o,
una vez transcurridos sesenta (60) dias calendarios desde la fecha de dicha notificacién sin que el
Fideicomitente y la Mayoria de los Tenedores de Bonos hayan realizado dicho nombramiento, el
Fiduciario de Garantianombre un Fiduciario de Garantia sustituto, quedandoentendido queen este Gltimo
caso el Fiduciario de Garantia Sustituto debera ser una entidad con licencia parallevar a cabo el negocio
fiduciario en la Republica de Panamaé; y (ii) dicho Fiduciario de Garantia sustituto acepte dicho cargo
sujeto a los términos y condiciones del presente Fideicomiso de Garantia. En caso de que no haya sido
formalizada la designacion y la aceptacion del cargo por parte de un Fiduciario de Garantia Sustituto, el
Fiduciario de Garantia tendra la obligacion de continuar con la gestion o administracion del Fideicomiso
de Garantia hasta el momento en que se designe formalmente un Fiduciario de Garantia Sustituto y el
mismo acepte tal designacién como nuevo Fiduciario del Fideicomiso de Garantia.
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De darse la renuncia del Fiduciario de Garantia, el Fiduciario de Garantia acuerda otorgar todos los
documentos, contratos y hacer cuanto fuese necesario para traspasar los Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso de Garantia al Fiduciario de Garantia sustituto, y rendir cuentas de su actuacion al Fiduciario
de Garantia sustituto a satisfaccion de este Gltimo. Mientras el Fiduciario de Garantia no sea reemplazado
de su cargo, o0 haya renunciado al mismo, éste tendra derecho a recibir los honorarios por sus servicios.

Queda entendido que la sustitucion del Fiduciario de Garantia no afecta la vigencia del Fideicomiso de
Garantia, razon por la cual los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia quedan afectos al mismo
segun lo establecido en el instrumento del Fideicomiso de Garantia.

xvii. Remocién del Fiduciario

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, la Mayoria de los Tenedores de Bonos podréa remover
al Fiduciario de Garantia, con o sin causa, y nombrar uno nuevo que haya manifestado estar dispuesto a
aceptar el cargo. La decision de dichos Tenedores de Bonos deberatomarse de acuerdo a lo establecido
en el Fideicomiso de Garantia.

La remocidn del Fiduciario de Garantia no extinguira el derecho del Fiduciario de Garantia, en el caso
que corresponda, al cobro de los honorarios del Fiduciario de Garantia con anterioridad a la fecha de la
remocidn; con salvedad, no obstante, de que se tendra el derecho a deducir y compensar contra cualquiera
de los fondos adeudados al Fiduciario de Garantia, el monto de cualquier pérdida, responsabilidad legal,
dafios, costos o gastos de los cuales el Fiduciario de Garantia sea responsable o esté obligado a pagar al
Fideicomiso de Garantia, como resultado de violacion o incumplimiento por parte del Fiduciario de
Garantia de cualquiera de los términos de este Instrumento de Fideicomiso.

xviii.  Fiduciario Sustituto

A lafecha de la solicitud de registro no se ha designado un Fiduciario Sustituto.

xix. Resumen de los deberes y derechos del Fiduciario de Garantia

a) Diligencia. En el ejercicio de los poderes, derechos, atribuciones 'y funciones que se le
confieren en el Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario de Garantia deberd actuar con la
diligencia de un buen padre de familia y seré responsable por las pérdidas y dafios que puedan
sobrevenir de la culpa grave, solo, negligencia o fraude a él atribuible, quedando entendido
que en ningun caso la responsabilidad del Fiduciario de Garantia implica garantia sobre el
resultado del Fideicomiso de Garantia.

b) Subcontratacion de Agentes y del Administrador. En el cumplimiento de sus deberes y
obligaciones, el Fiduciario de Garantia podra actuar directamente o por conducto de agentes,
apoderados 0 mandatarios, y contrataraal Administrador para la administracion de la Cartera
de Préstamos Personales

c) Acatamiento de Instrucciones. El Fiduciario de Garantia no tendrd obligacion de acatar
instrucciones que le imparta el Fideicomitente de Garantia, o los Beneficiarios si, en laopinion
razonable del Fiduciario de Garantia, el cumplimiento de dichas instrucciones (i) resultaria en
la violacion de alguna ley, reglamento u orden judicial o de cualquier otra autoridad, (i)
violaria los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantia, (iii) expondria al Fiduciario
de Garantia a responsabilidad u obligacién personal o le acarrearia algun perjuicio o (iv)
requeriria que el Fiduciario de Garantia incurriera en gastos que no tiene como cubrir.
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d)

f)

9

h)

Consultas y Solicitud de Informacion. EI Fiduciario se reserva el derecho de solicitar
informacion o certificaciones sobre la emision de los Bonos al Agente de Pago y Registro, y a
los Tenedores Registrados, segun lo considere conveniente. Si cualquier Tenedor Registrado
quisiera obtener copia del Contrato de Fideicomiso de Garantia debera comunicarle su
solicitud al Agente de Pago y Registro, quien sera la persona responsable de proporcionar
cualquier informacion de este tipo al Tenedor Registrado interesado.

Traspaso del remanente de los Bienes Fiduciarios de Garantia al Vencimiento de los Bonos. A
la fecha de vencimiento de los Bonos, ya seaporque el plazo ha concluido o porque se ha dado
una Redencion Anticipada, el Fiduciario de Garantia debera traspasar el remanente de los
Bienes Fiduciarios de Garantia al Segundo Beneficiario o Tercer Beneficiario, segin
corresponda, siempre y cuando el mismo haya cumplido con todas las Obligaciones
Garantizadas y el Fiduciario de Garantia reciba notificacidn por escrito de esto por parte del
Agente de Pago.

Notificaciones Superintendencia del Mercado de Valores: El Fiduciario comunicaraa la
Superintendencia del Mercado de Valores la falta de pago de sus honorarios, y cualquier otra
irregularidad sobre la gestion o administracion de los bienes dados en garantia bajo el
Fideicomiso de Garantia.

Contabilidad y Rendicion de Cuentas: El Fiduciario de Garantia debera llevar la contabilidad
del Fideicomiso de Garantia. En base a la informacion que proporcione el Administrador, El
Fiduciario de Garantia preparard el Informe Trimestral sobre el valor de los Bienes Fiduciarios
de Garantia y se lo remitira al Fiduciario Emisor para que el mismo lo presente ante la
Superintendencia del Mercado de Valores. La contabilidad del Fideicomiso de Garantia debe
presentarse al Fiduciario Emisory al Agente de Pago de maneraanual y estrictamente separada
a la del resto de los activos del Fiduciario de Garantia. De igual manera debera rendir cuenta
de su gestion administrativa al Fiduciario Emisor y al Agente de Pago anualmente, mediante
documento escrito enviado a través de los medios de comunicacion detallados en Fideicomiso
de Garantia. El Fiduciario debera remitir a las autoridades competentes, en cualquier tiempo,
la informacion que se le requiera sobre su gestion como Fiduciario de Garantia u otra que
conformea la ley deba suministrar, en los plazos que las autoridades requieran.

Auditoria del Fideicomiso: El Fiduciario de Garantia debera contratar anualmente una firma
de auditores independientes, para que audite el Fideicomiso de Garantia. Los costos de
Auditoria seran pagados con los flujos de la Cuenta de Depésito, y en caso de que no hubiese
flujos suficientes en esta cuenta, el Fideicomitente de Garantia deberé pagar directamente los
costos de Auditoria. Una vez los auditores independientes emitan los Estados Financieros
Auditados del Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario de Garantia enviara copia de estos al
Fiduciario Emisor, al Agente de Pago, y a la Superintendencia del Mercado de Valores.

El Fiduciario de Garantia informara a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa
de Valores de Panam4, a Laticlear, al Agente de Pago, al Administradory a los Tenedores de
Bonos (i) el incumplimiento por parte del Emisor con relacion al traspaso de la Cartera de
Préstamos Personales afavordel Fideicomiso de Garantia; (ii) la falta de depdsito en la Cuenta
de Deposito en tiempo oportuno, de conformidad con lo dispuesto para tal fin en el Contrato
de Administracion, de los pagos realizados por los deudores de la Cartera de Préstamos
Personales; y (iii) la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento en relacién con los Bonos,
de conformidad con lo dispuesto en el Prospecto Informativo. La ocurrencia de un Evento de
Incumplimiento debera ser comunicada a las personas antes indicadas dentro de los cinco (5)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario de Garantia tenga conocimiento de la
ocurrencia de éste.

64



J) El Fiduciario de Garantia rendird informes en relacién con los Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso de Garantia y la gestion encargada al Fiduciario de Garantia mediante los
informes de actualizacion anual y trimestral (INA e INT) o cualesquiera otros informes que de
tiempo en tiempo sean adoptados o requeridos por la Superintendencia del Mercado de
Valores, los cuales seran presentados por el Fiduciario Emisor ante dicho regulador de
conformidad con lo establecido en el Decreto Ley 1 de 1999, sus modificacionesy los
Acuerdos reglamentarios emitidos por la Superintendencia del Mercado de Valores. Dichos
reportes incluirdn también la informacion financiera solicitada por la Superintendencia del
Mercado de Valores, la Bolsa de Valores de Panamay Latinclear, asi como la certificacion
que debera ser emitida por el Fiduciario de Garantia de que trata el articulo 3-A del Acuerdo
18-2000 del 11 de octubre de 2000 emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores.
Estos reportes serdn enviados por el Fiduciario de Garantia a los Tenedores de Bonos de
conformidad con lo dispuesto en el instrumento del Fideicomiso de Garantia.

k) Cadatres (3)afiosel Fiduciario de Garantiaordenara larealizacion de un avalto independiente
sobre las garantias, el cual debera ser realizado por un tercero no relacionado al Emisor. Cada
vez que se realice el avaluo antes mencionado, se debera dejar constancia de la fecha en que
se llevo a cabo, el valor reflejado y la persona que realizé el mismo. Dicho avallo sera
suministrado por el Fiduciario de Garantia a los Tenedores de Bonos de conformidad con lo
dispuesto en el Fideicomiso de Garantia.

No se establecen reglas respecto a la distribucion o disposicion de los Bienes Fiduciarios de Garantia
distintas de las reglas ya consagradas en el Contrato de Fideicomiso de Garantia.

Si ocurriese un Evento de Incumplimiento, éste serd comunicado por el Fiduciario de Garantia a los
Tenedores de Bonos, al Emisor, al Administrador, al Agente de Pago, a la Superintendencia del Mercado
de Valores, a la Bolsa de Valores de Panama y a Latinclear dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes
alafechaen que el Fiduciario de Garantiatenga conocimiento de laocurrenciadel mismo. La notificacion
a los Tenedores de Bonos se realizard de acuerdo con lo estipulado en la Seccién (I11)(A)(20) de este
Prospecto Informativo. Recibida tal notificacion por el Emisor, éste tendra la oportunidad de subsanar el
incumplimiento dentro del Periodo de Cura, en los casos que aplique.

Si el Evento de Incumplimiento no fuese subsanado dentro del Periodo de Cura, la Mayoria de los
Tenedores de Bonos que se vean afectados por dicho Evento de Incumplimiento tendran el derecho de
solicitar al Fiduciario de Garantia, mediante comunicacion escrita dirigida a éste 0 mediante decision
adoptada en una reunion convocada para tal fin, que expida una Declaracion de Vencimiento Anticipado
conformeal procedimiento establecido en el Fideicomiso de Garantia.

(a) En caso de que se acelere el pago de los Bonos de acuerdo a lo establecido en la Seccion (111)(A)(14)
anterior, el Fiduciario de Garantia, en nombre y representacion de los Tenedores de Bonos, quienes
irrevocablemente consienten a dicha representacion, expedird una Declaracion de Vencimiento
Anticipado, la cual sera comunicada al Fiduciario Emisor, al Agente de Pago, a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a Latinclear y a todos los Tenedores de Bonos de conformidad con lo dispuesto en
la Seccidn (111)(A)(20) de este Prospecto. Desde la fecha de la Declaracion de Vencimiento Anticipado,
el Fideicomiso Emisor estara obligado en dicha fecha a pagar el total del capital de los Bonos més los
intereses devengados y cualesquiera otras sumas adeudadas a dicha fecha conforme a los términos y
condiciones de los Bonos y los deméas Documentos de la Emision, incluyendo, en particular, el orden de
prioridad indicado en la Seccion VI del presente Prospecto Informativo.
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(b) Una vez notificada la Declaracién de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario de Garantia procedera:
(1) atomar todos los pasos necesarios paratener bajo su control, o bajo control de un administrador de su
eleccion (que puede ser el Administrador), la administracion de los Préstamos Personales que constituyen
parte de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia; (ii) a tomar todos los pasos que estime
convenientes para vender la Cartera de Préstamos Personales al mejor postor, de conformidad con el
procedimiento establecido en el Fideicomiso de Garantia; y (iii) a poner a disposicion del Agente de Pago
el producto de la venta de la Cartera de Préstamos Personales y el efectivo que constituye el resto de los
Bienes Fiduciarios para pagar el capital e intereses de los Bonosy cualesquiera otras sumas adeudadas de
conformidad con los términos y condiciones de los Bonos y los demas Documentos de la Emision,
incluyendo, sin limitacion, el orden de prioridad indicado en la Seccion VI del presente Prospecto
Informativo.

xX. Deberes del Fideicomitente de Garantia

El Fideicomitente de Garantia se obliga a:

a) Transferir los Bienes Fiduciarios de Garantia al Fiduciario de Garantia.

b) Pagar los honorarios del Fiduciario de Garantia y los gastos que incurra el Fiduciario de Garantia en
relacion con su gestion fiduciaria.

XX, Manejo de Cuentas Bancarias, Administracion, y Disposicién de los Bienes Fideicomitidos

Los recursos en efectivo que constituyan parte de los Bienes Fiduciarios de Garantia seran administrados
por el Fiduciario de Garantia en conjunto con las personas en quienes el Fiduciario de Garantia delegue
estaresponsabilidad, comolo esel Administrador, por medio de una o mas cuentas bancariasy en atencion
a la siguiente cascada general de pagos:

Primero: Para pagar al Fiduciario cualesquiera honorarios y gastos contemplados en el Fideicomiso y los
gastos que haya incurrido, incluyendo sin limitarse a, los honorarios y gastos de los asesores y
profesionales paraasistirlo en lasacciones que hayatenido que tomar como Fiduciario de Garantia, tarifas
de supervision a la Bolsa de Valores, Superintendencia de Mercado de Valores, central de custodia,
abogados, contadores, Administrador, de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso de Garantia'y
demas Documentos de la Emision.

Segundo: Para entregarle al Agente de Pago, sujeto a disponibilidad de fondos que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso de Garantia, los fondos suficientes (conforme lo indique por escrito el Agente
de Pago) parapagar los Bonos; quedandoentendido queen caso de que losfondos que recibael Fiduciario
de Garantiano sean suficientes para pagar la totalidad de los Bonos, los fondos seran entregados al Agente
de Pago para que los aplique a prorrata entre los Tenedores Registrados de acuerdo a su tenencia de
Bonos respectiva; y,

Tercero: Luego de realizados los pagos antes mencionados y en caso de que los Bonos hayan sido pagados
en su totalidad y fuese asi confirmado por escrito por el Agente de Pago, para entregar al Fideicomite nte
Emisor o al Segundo Beneficiario, segun corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Fideicomiso
de Garantia, cualesquiera sumas o bienes restantes de la Cuenta de Deposito.

xxii.  Sub-contratacion de Agentes
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En el cumplimiento de sus deberes y obligaciones, el Fiduciario de Garantia podraactuar directamente o
por conducto de agentes, apoderados 0 mandatarios.

xxiii.  Advertencia sobre Autonomia de Patrimonio e Independencia de las Obligaciones

Los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia constituird un patrimonio separado de los bienes
propios del Fiduciario de Garantia para todos los efectos legales y no podran ser secuestrado ni
embargados, salvo por obligaciones incurridas o por dafios causados con ocasion de la ejecucion del
Fideicomiso de Garantia, o por terceros cuando dicho patrimonio fideicomitido se hubiera traspasado al
Fideicomiso de Garantia o retenido comprobadamente en fraude y perjuicio de sus derechos.

Las deudasy obligaciones incurridas por el Fiduciario de Garantia en el ejercicio de su cargo de
conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantias seran deudas exclusivas del
Fideicomiso de Garantia y de las cuales el Fideicomiso de Garantia respondera unicay exclusivamente
con los Bienes Fiduciarios de Garantia y no con bienes propios del Fiduciario Emisor, del Fiduciario de
Garantia o de los Fideicomisarios.

XXIV. Dispensa de constituir garantia

Para el Fideicomiso de Garantia el Fiduciario de Garantia no estara obligado a dar caucion especial de
buen manejo en favor del Fideicomitente de Garantia, o los Tenedores Registrados. Esta disposicion es
sin perjuicio de las garantias que se exijan a las personas autorizadas para ejercer el negocio de
fideicomiso. Aquel a quien la ejecucion del Fideicomiso de Garantia pueda ocasionar perjuicios podra
pedir al Juez que ordene al Fiduciario de Garantia constituir caucion como medida precautoria.

xxv.  Solucidn de controversias

Cualquier controversia, diferencia o disputa que surja con motivo de la validez, interpretacion,
cumplimiento, ejecucion o terminacién del Contrato de Fideicomiso sera resuelta mediante arbitraje en
derecho, sometiéndose a las reglas del Centro de Conciliacion y Arbitraje de la Comision de Arbitraje de
la Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panama, para lo cual partes de mutuo acuerdo
nombraran un arbitro Gnico. En caso de que las partes no se pongan de acuerdo en ese nombramiento
luego de transcurridos quince (15) dias desde la notificacion de invitacion para realizar ese nombramiento,
el arbitro sera nombrado conforme al procedimiento establecido las mencionadas reglas. El arbitraje se
llevaraacaboenlaciudad de Panama, Republicade Panama4,y se llevaraen espafiol. Sujetoalo dispuesto
por la legislacion vigente, la decision del arbitraje sera final e inapelable y los costos y gastos del proceso
deberan ser pagados por la parte que se fallare en su contra.

xxvi. Abogado que refrendara el fideicomiso

Para los efectos de la Ley 1 de 5de enero de 1984 y susmodificaciones, se designa a la firma de abogados
Alfaro, Ferrer & Ramirez, actualmente con oficinas en el Edificio AFRA, Avenida Samuel Lewis y Calle
54 Obarrio, Ciudad de Panamé, Republica de Panam4, como Agente Residente del Fideicomiso de
Garantia. Los honorarios profesionales del Agente Residente seran cubiertos directamente por el
Fiduciario Emisor.

xXvii.  Auditores externos
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La firma de contadores publicos autorizados encargados de auditar el Fideicomiso de Garantia es
PricewaterhouseCoopers, con oficinas en Calle 58E y Avenida Ricardo Arango, Obarrio, Plaza PWC,
Piso 7 Panama. Teléfono: (507) 206-9202. La personade contacto es Diana Lee. Su correo electronico es
diana.lee@pa.pwc.com.

xxviii. Reforma del Contrato de Fideicomiso de Garantia

(@) Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos el Fiduciario Emisor podré en cualquier momento y
de tiempo en tiempo, celebrar una o mas reformas al Contrato de Fideicomiso de Garantia 0 a
cualquiera de los Documentos de la Emision, para cualquiera de los siguientes propositos: (i) afiadir
obligaciones del Fiduciario Emisor para el beneficio de los Tenedores de Bonos; (ii) constituir
garantias adicionales de los Bonos; (iii) remediar cualquier ambigliedad o para corregir cualquier
clausula en el Fideicomiso de Garantia o cualquier Documento de la Emision que sea inconsistente
con cualquier clausula del Fideicomiso de Garantia o en cualquier Documento de Contratacion,
siempre que dicha accion no afecte adversay materialmente los intereses de los Tenedores de Bonos;
o (iv) adicionar, cambiar o eliminar cualquier clausula del Fideicomiso de Garantia para permitir o
facilitar la emision de los Bonos y los asuntos relacionados con la misma, siempre que dicha accion
no afecte adversa y materialmente los intereses de los Tenedores Registrados.

(b) EI Fiduciario Emisor requerira del consentimiento de la Mayoria de los Tenedores de Bonos para
celebrar una o méas reformas al Contrato de Fideicomiso de Garantia o cualquier Documento de la
Emision que pretenda: (i) modificar la fecha de vencimiento de los Bonos; (ii) modificar las fechas de
pago de intereses o capital de los Bonos; (iii) modificar la tasa de interés de 10s Bonos; (iv) modificar
la fecha de redencién anticipada de los Bonos o la forma o causales para solicitar la redencion
anticipada de los Bonos; (v) modificar el numero de votos de los Tenedores de Bonos necesarios para
aprobar cualquierade las reformas de que trata la Seccion Doce (12) del Contrato de Fideicomiso de
Garantia; (vi) limitar o liberar cualesquiera Bienesdel Fideicomiso de Garantia.

(c) No seranecesario bajo estaseccion que los Tenedores de Bonosaprueben el contenido de una reforma
propuesta y seré suficiente que se apruebe en su fondo.

(d) La aprobacion de una reforma por el Fideicomitente de Garantia sera requerida Gnicamente en caso
de que lareformadel Contrato de Fideicomisode Garantia afecte adversay materialmente los intereses
del Fideicomitente como Fideicomisario; quedando entendido que no se requerira la aprobacién del
Fideicomitente de Garantia para reformar cualquier otro Documento de la Emision.

(e) Mientras no existan bonos emitidos y en circulacion, el Fideicomitente podra modificar de manera
unilateral cualquier disposicion del Contrato de Fideicomiso de Garantia.

El Emisor esta sujeto al Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para
la presentacidon de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

xXix.  Copiadel Contrato de Fideicomiso de Garantia
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Si cualquier Tenedor de Bonos quisiera obtener copia del Contrato de Fideicomiso de Garantia debera
comunicarle su solicitud al Agente de Pago, quien seré la persona responsable de proporcionar cualquier
informacion de este tipo al Tenedor de Bonos interesado.
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IV. INFORMACION DEL EMISOR

A. HISTORIAY DESARROLLO

El Fideicomiso Emisor no cuenta con historia y desarrollo, puesto que fue constituido con el propdsito de
dedicarse a la emision de la presente oferta pablica. El Fideicomiso Emisor fue constituido el 3 de abril
de 2020, mediante Escritura Pablica No. 3,636 de la Notaria Novena del Circuito de Panam4, de acuerdo
con las disposiciones de la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984 de la Republica de Panamay sus reformas.

La titularizacion de una cartera de préstamos personales le ofrece a los inversionistas la oportunidad de
participar directamente en unainversion de préstamos personales a través del mercadode valoresmediante
la compra de los Bonos emitidos por Credicorp Bank, S.A. como Fiduciario Emisor del Primer
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB, el cual es un fideicomiso irrevocable sujeto a los
términos y condiciones del instrumento constituido por Grupo Credicorp Inc., como Fideicomitente
Emisor y Beneficiario, y Credicorp Bank, S.A., como Fiduciario Emisor, mediante Escritura Piblica No.
3,636 de 3deabrilde 2020 de la Notaria Novenadel Circuito de Panama4, de acuerdo con las disposiciones
de laLey No. 1 de5 de enero de 1984 de la Republica de Panamay sus reformas.

El Fideicomiso Emisor conlleva la emisién y venta, previa autorizacion de la Superintendencia del
Mercado de Valoresy listado en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., de titulos de deuda denominados
“Bonos”. El Fiduciario del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB utilizara los
fondos provenientes de la colocacion de los Bonos para cancelar a Credicorp Bank, S.A. a titulo personal,
el precio pactado por el traspaso al Fideicomiso de Garantia de ciertos Préstamos Personales (cada uno un
“Grupo de Préstamos Personales™) hasta por un monto de US$300,000,000.00 (trescientos millones de
délares) de acuerdo con los Contratos de Cesidn de los Préstamos Personales. De la Cartera de Préstamos
Personales de Credicorp Bank serén seleccionados de los Préstamos Personales a Jubilados de la Caja de
Seguro Social sujetos al sistema de descuento directo de dicha institucion que se identifican en el Anexo
A de este Prospecto (los “Préstamos Personales Precalificados™) y se describen en la Seccion V de este
Prospecto. El Fideicomiso Emisor establece, ademas, que el Fideicomitente es el Beneficiario de los
bienes fiduciarios luego de pagados los Bonos en su totalidad y luego de haber cancelado cualesquiera
sumas pendientes a Credicorp Bank, S.A., a titulo personal, en su condicion de Cedente de los Préstamos
Personales.

El precio de venta de los Préstamos Personales sera la suma que represente el Saldo de Capital del Grupo
de Préstamos Personales al cierre del dia inmediatamente anterior a la Fecha de Corte segtn dicho saldo
y gastos que sean declarados mediante instrumento escrito por Credicorp Bank, S.A. y aceptados por el
Fiduciario Emisor y el Fiduciario de Garantia, menos todas las comisiones, provisiones Yy reservas
relacionadas con dichos Préstamos Personales y gastos relacionados con la venta. Ademas, el Emisor
causara que el Fiduciario de Garantia pague a Credicorp Bank, S.A. a titulo personal, las sumas que
correspondan hasta el cierre de operacionesel dia inmediatamente anterior a la Fecha de Corte por los
intereses devengados, pero no cobrados antes de la Fecha de Corte por el Grupo de Préstamos Personales.

Credicorp Bank, S.A. fue fundado en el afio 1992 e inici6 operaciones en junio de 1993. Credicorp Bank,
S.A. surge de la iniciativa de un grupo de empresarios que toman la decision de invertir en el sector
financiero.

Es una sociedad panamefia constituida mediante Escritura PiblicaNo. 10555 de 21 de diciembre de 1992
otorgada ante la Notaria Quinta del Circuito de Panama, e inscrita en el Registro Publico, a la Ficha No.
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267330, Rollo No. 37405, Imagen No. 45 de la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama.
Cuenta con licencia bancaria General otorgada mediante resolucion SBP 1-93de la Comision Bancaria
Nacional (hoy Superintendencia de Bancos de Panamda) y con licencia para actuar como fiduciario
otorgada mediante Resolucion FID No.02-96 por la Comisién Bancaria Nacional (hoy Superintendencia
de Bancos de Panama) del 25 de enero de 1996.

Credicorp Bank, S.A. es propiedad 100% de Credicorp Group Inc., una sociedad constituida de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, cuyo patrimonio, al 30 de junio de 2020 excedia
los US$ 485 millones. Credicorp Group Inc. es un conglomerado con diversas operaciones financieras,
ademas de negocios vinculados a seguros, energia, entre otros. Entre las principales empresas del grupo,
se encuentran Compafiia Internacional de Seguros, S.A., Panama Hidroelectric Ventures (planta de
generacion hidroeléctrica) y Unicorp Bank Overseas, Ltd. (banco off-shore).

Las oficinas principales de Credicorp Bank, S.A. se encuentran ubicadas en el edificio Plaza Credicorp,
Calle 50 Avenida Nicanorde Obarrio, Panam4, Republica de Panama4, su teléfono es el 507-2108255, su
direccion postal es 0833-0125, Panama, Republica de Panama. Para mas informacion la direccion de
pagina web de Credicorp Bank, S.A. es: www.credicorpbank.com.

Credicorp Bank, S.A., a titulo personal, mantiene valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valoresy listados en la Bolsa de Valores de Panama, los cuales son de acceso publico para consulta
general.

Credicorp Bank, S.A. cuenta con calificacion de riesgo AA(pan) y BBB- internacional otorgada por Fitch
Ratings.

La principal actividad de Credicorp Bank, S.A. es el prestar servicios bancarios en la Republica de
Panama. Ofrece una extensa gama de productos y servicios a su clientela nacional e internacional, entre
los que mencionamos: cuentas de ahorro, cuentas corrientes, dep6sitos a plazo fijo, cuentas en moneda
extranjera, préstamos comerciales y personales, emision de garantias, créditos documentarios, préstamos
interinos de construccidn, préstamos hipotecarios, tarjetas de crédito, comercio electronico, factoraje,
servicios de planilla empresarial, banca internacional, autobancos, cajeros automaticos, entre otros
servicios adicionales.

Credicorp Bank, S.A. ha enfocado su crecimiento en los ultimos afios en el sector consumo. Siendo asi,
se enfoca en los negocios de consumo especialmente en los préstamos hipotecarios y en los préstamos
personales a jubilados, empleados publicos y de empresa privada, cuyo repago del préstamo se da por el
mecanismo de descuentodirecto. Igualmente atiendedentrodel segmento de banca de consumoel negocio
de tarjetas de crédito. En el sector corporativo y comercial, ha apoyado el desarrollo de distintas
actividades economicas, entre ellas el sector comercial, el industrial, la construccidn, el sector de pequefia
y mediana empresa entre otros de menor escala.

Credicorp Bank, S.A. atitulo fiduciario administra dos novedosos productos de ahorro a mediano y largo
plazo, segun las necesidades de cada cliente como lo son: el Plan de Ahorro Educativo Inteligente y el
Plan de Ahorro y Retiro. Ambos ofrecen la posibilidad de realizar aportes mensuales de acuerdo con las
necesidades de los clientes permitiéndoles crear un fondo de ahorro para la educacion o para jubilacién.

La experiencia de Credicorp Bank, S.A. en el otorgamiento de préstamos personales data desde 1987,
poco después de la promulgacion de la Ley 20 de 1986 que establecié el marco legal para la creacion y
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reglamentacion de las empresas llamadas “Financieras”. A través de las operaciones de Credicorp
Financial y Financiera La Suerte, Credicorp Bank, S.A. consolida en el afio 2005 su participacion en el
segmento de préstamos personales.

B. FINESY OBJETIVOS
El Fideicomiso Emisor ha sido constituido para que el Fiduciario Emisor lleve a cabo las siguientes tres
gestiones de acuerdo con los términosy condiciones del instrumento del Fideicomiso Emisor y los demas

Documentos de la Emisioén:

Primer Mandato. El Fiduciario tendré que:

(i) constituir el Fideicomiso de Garantia;

(i) tomar todas las acciones necesarias para garantizar que el Fiduciario de Garantia pueda ejercer todos
los derechos que le corresponden como Fiduciario de Garantia en su condicion de titular de los Préstamos
Personalesde acuerdo alostérminosde los Pagarés, a fin de utilizar los pagos que reciba de los Préstamos
Personales para cumplir con las obligaciones, sujeto a los términos de los Bonos, asi como también para
pagar los gastos relacionados con la administracion y cobro de los Préstamos Personales y los demés
gastos asociados;

(iii) celebrar, o causar que Credicorp Bank, S.A, el Fiduciario de Garantiay las demas partes involucradas
celebren uno o mas Contratos de Cesion de Préstamos Personales;

(iv) celebrar, o causar que el Fiduciario de Garantia celebre, un Contrato de Agente de Pago para facilitar
el pago, registro y transferencia de fondos de los Bonos.

Segundo Mandato. El Fiduciario también tendra que

(1) emitir los Bonos de conformidad con lo establecido en el instrumento del Fideicomiso Emisor; y

(if) causar que el producto de la emision de los Bonos sea remitido a la Cuenta de Dep6sito.

(iii) causar la cesion de los Préstamos Personales que conforman el Grupo de Préstamos Personales a favor
del Fiduciario de Garantia.

Tercer Mandato. El Fiduciario también tendra que

(1) cumplir o causar que se cumpla con las obligaciones adeudadas a los Tenedores de Bonos, con los
reportes requeridos en los Documentos de la Emisién, y con los requisitos de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, la Bolsa de Valores de Panama y la ley aplicable, segun sea requerido; y
(if) una vez cumplidas dichas obligaciones, cancelar cualesquierasaldos pendientes a Credicorp Bank,
S.A. atitulo personal en su condicion de Cedente de los Préstamos Personales y finalmente, distribuir al
Tercer Beneficiario los beneficiosque le corresponden con el remanente de los Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso de Garantia de conformidad con lo establecido en el instrumento del Fideicomiso Emisor.

C. PATRIMONIO

El Fideicomiso Emisor ha sido constituido con un aporte inicial por la suma de cinco mil Ddlares
(US$5,000), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, la cual ha sido traspasada en
fideicomiso porel Fideicomitente Emisor al Fiduciario Emisor para constituirel Fideicomiso Emisor. Los
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor consistiran en dicho aporte inicial y en todos aquellos otros
bienes, ya sean muebles o inmuebles, o de cualquiera otranaturaleza que sean traspasados en fideicomiso
al Fiduciario Emisor, ya sea por el Fideicomitente Emisor o por terceros, para que queden afectos al

72



Fideicomiso Emisor, incluyendo: los derechos del Fiduciario Emisor conforme a los términos y
condiciones del Fideicomiso de Garantia y todos los bienes, ganancias de capital, intereses, créditos,
beneficios, derechos y acciones que dimanen, accedan o se deriven de los demas Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso Emisor.

D. OBLIGACIONES INDEPENDIENTES

Las deudasy obligaciones incurridas por el Fiduciario Emisor en el ejercicio de su cargo (incluyendo
especialmente los Bonos) seran deudas exclusivas del Fideicomiso Emisor y de las cuales el Fideicomiso
Emisor respondera Unica y exclusivamente con los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisory con los
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, sujeto a los términos y condiciones del Fideicomiso de
Garantia, y no con bienes propios del Fiduciario, del Fiduciario de Garantia, del Fideicomitente o del
Fideicomisario.

E. PASIVOS

Salvo por lo contemplado en los Bonos, el Fiduciario Emisor no podra contratar otros empréstitos o emitir
otros titulos de deuday s6lo podra incurrir en aquellas otras obligaciones que a su juicio sean necesarias
o0 convenientes para cumplir con los fines del Fideicomiso Emisor.

F. REFORMAS

(a) Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos, el Fiduciario Emisor podra en cualquier momento
y de tiempo en tiempo celebrar una o masreformasal Fideicomiso Emisor o cualquiera de los Documentos
de la Emision, paracualquierade los siguientes propositos: (i) paraafiadira las obligaciones del Fiduciario
Emisorparael beneficiode los Tenedores de Bonos; (ii) para constituir garantias adicionalesde los Bonos;
(iii) para remediar cualquier ambiguedad o para corregir cualquier clausula del Fideicomiso Emisor o
cualquier Documento de la Emision que sea inconsistente con cualquier clausula del instrumento del
Fideicomiso Emisor o en cualquier Documento de la Emision, siempre que dicha accion no afecte adversa
y materialmente los intereses de los Tenedores de Bonos; o (iv) para adicionar, cambiar o eliminar
cualquier clausula del Fideicomiso Emisor para permitir o facilitar la emision de los Bonos y los asuntos
relacionados con la misma, siempre que dicha accion no afecte adversa y materialmente los intereses de
los Tenedores de Bonos.

(b) Conelconsentimiento de laMayoria de los Tenedores Registrados el Fiduciario Emisor podra celebrar
una o mas reformas al instrumento del Fideicomiso Emisor o cualquier Documento de la Emision con el
objeto de afiadir, cambiar o eliminar cualquier clausula del instrumento del Fideicomiso Emisor o de
cualquier Documento de la Emision o de modificar los derechos de los Tenedores de Bonos bajo el
Fideicomiso Emisor o cualquier Documento de la Emision o los derechos y obligaciones de las partes de
cualquier Documento de la Emision, lo que incluye reformas: (i) para aumentar el vencimiento de los
Bonos; (ii) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos; (iii) cambiar la tasa de interés de
los Bonos; o (iv) modificar el nUmero de votos de los Tenedores de Bonos necesario para aprobar
cualquiera de las reformas de que trata la seccion de reformas del Fideicomiso Emisor;

(c) La aprobacion de una reforma por el Fideicomitente Emisor sera requerida Unicamente en caso de que
la reformadel Fideicomiso Emisor afecte adversay materialmente los intereses del Fideicomitente Emisor
como Beneficiario; quedando entendido que no se requerira laaprobacion del Fideicomitente Emisor para
reformar cualquier otro Documento de la Emision.
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El Emisor esté sujeto al Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para
la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

G. HONORARIOS DEL FIDUCIARIO EMISOR

Como compensacion por los servicios prestados bajo el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario recibird un
honorario fijo de cinco mil Ddlares (US$5,000.00) por afio adelantado, sujeto a lo establecido en el
Fideicomiso Emisor siempre que el Fideicomiso Emisor no hayaterminado.

H. TERMINACION

(a) El Fideicomiso Emisor permanecera en vigencia hasta que, lo que ocurra primero, (i) todas las
Obligaciones Garantizadas hayan sido pagadas y satisfechas y no existan Bonos emitidos y en
circulacion, (ii) sea terminado de mutuo acuerdo entre el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor,
siempre y cuando no existan Bonosemitidos y en circulacién, (iii) ocurra cualquiera de las causales
establecidas en el Articulo 33 de la Ley 1 de 1984, tal como fue reformada por la Ley 21 de 2017.

(b) En caso de que el Fideicomiso Emisor sea terminado por cualquiera de las causales establecidas en
los acéapites (i) y (ii) del literal (a) anterior, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor seran
entregados al Beneficiario. En caso de que el Fideicomiso Emisor sea terminado por la causal
establecida en el acapite (iii) del literal (a) anterior, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor
seran utilizados para pagar las Obligaciones Garantizadas y cualquier remanente sera entregado al
Beneficiario.

I. FACTORES HISTORICOS Y MACROECONOMICOS SOBRE EL MERCADO DE
PRESTAMOS PERSONALES

El mercado de Financiacion de Consumo en la Republica de Panama inici6 en el afio 1986 con la
promulgacién de la Ley 20 de 24 de noviembre de 1986, derogada posteriormente por la Ley 42 de 23 de
juliode 2001, que establecié un marcolegal paralacreacién y reglamentacionde lasempresas financieras,
(“Las Financieras™) quienes serian las primeras instituciones participantes en la industria de préstamos
personales.

El mercado panamefiode préstamos personalesse puede dividiren dos principales categorias dependiendo
de sumétodo de repago y clase de deudor. La primera categoria consiste en los préstamos personales con
“pagos voluntarios” que se otorga principalmente a personas no asalariadas o independientes o clientes
sin la posibilidad de poder efectuar el cobro de su letra mensual por descuento directo o clientes que optan
por la alternativa de realizar el pago de su letra de manera voluntaria directamente a la institucién
financiera o mediante el débito a una cuentabancaria en la misma institucion.

La segunda categoria de préstamo personal son los préstamos de “descuento directo” que se otorga a
personas asalariadas (empresa privada o empresa puablica) cuyo empleador acuerda efectuar una
deduccién no revocable, del salario del deudor y remite dicho pago directamente a la institucion
financiera. Generalmente estas deducciones se efectdan al deudor quincenalmente y se remiten a la
institucion financiera mensualmente. EI Cddigo de Trabajo de la Republica de Panama establece en su
articulo 161, de manera expresa, los limites a los descuentos que pueden realizarse al salario. Los
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descuentos directos por esta segunda categoria no pueden exceder el 20% del salario bruto del deudor y
porley la porcién no revocable se limitaal 20%, aunque dependiendodel empleador del deudor, es posible
que el descuento exceda este monto.

Dentro de la categoria de préstamo personal de “descuento directo” se encuentran también los “préstamos
a jubilados” que se otorga a individuos que reciben pensiones por jubilacion de la Caja de Seguro. En
estos casos la Caja de Seguro Social acuerda efectuar una deduccion irrevocable de la pension del deudor
0 jubilado y remitir dicho pago directamente a la institucion financiera. Generalmente estas deducciones
se efectlan al jubilado quincenalmente y se remiten a la institucion financiera mensualmente. Segdn la
Ley se puede procesar descuentos directos no revocable (salvo bajo ciertas circunstancias limitadas) por
montos de hasta el 50% del monto bruto de la pension mensual del jubilado.

En los casos de los préstamos a jubilados objeto de “descuento directo”, la Ley 37 de 2001 “que establece
normas protectoras para los jubilados y pensionados y dicta otras disposiciones”, establece que los
descuentos directos de los préstamos personales pueden estar subordinados a otros pagos procesados por
descuento directo que sean posteriores al otorgamiento del préstamo personal. Estos descuentos directos
con prioridad incluyen los relacionados a satisfacer deudas del estado, los descuentos ordenados por un
juez correspondientes a pensiones alimenticias de dependientes, y los descuentos directos asociados a
pagos de hipotecas o alquileres de la vivienda principal del deudor.

Para la Serie 1 de Bonos, el 100% de los Préstamos Personales de Jubilados que conforman la Cartera de
Préstamos Personales Precalificados pertenecen a la categoria de descuento directo de la pensién por
jubilacion de la Caja del Seguro Social.

A partir del afio 1991, la participacion de las instituciones bancarias en el otorgamiento de préstamos
personales comenzd a subir, debido a un crecimiento organico y por la adquisicion de activosy de Las
Financieras por los bancos panamefios, segin cifras oficiales publicados por la Superintendencia de
Bancos en su sitio web:

https://www.superbancos.gob.pa/superbancos/documentos/financiera y estadistica/serie historica/Sald
0-1975-a-1998.xls

Sistema Bancario Nacional
Saldo de Préstamos Consumo Personal
(en millones de balboas)
1990-2020
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Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama
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Desde entonces, el saldo de créditos al sector consumo personal local comenzoa crecer significativamente
reportando un saldo de US$12,314 millones al cierre del mes de septiembre del afio 2020. Del total de
créditos al sector consumo personal local, el 66% corresponde a préstamos al consumo no hipotecario,
reportado por la Superintendencia de Bancos para el Sistema Bancario Nacional. EI 34% restante
corresponde a préstamos de autos y tarjetas de crédito.

Debido al rendimiento alto relativo en las tasas de interés, el otorgamiento de préstamos personales
continda siendo altamente competitivo entre los bancos de la plaza, principalmente aquellos bajo la
categoria de “descuento directo” a jubilados. Actualmente, existen mas de 40 bancos en la plaza que
compiten por su participacion en préstamos al sector consumo personal. A septiembre de 2020, la tasa
ponderada de los préstamos personales se situ6 en 8.6875% segun las ultimas cifras publicadas por la
Superintendencia de Bancos de Panama.

J. GOBIERNO CORPORATIVO

El Emisor es un fideicomisoy el mismo no se dedica a realizar actividades comerciales o de negocios. Un
fideicomiso notiene juntadirectiva o de accionistas. Por estas razones, el Emisor no ha establecido normas
de gobierno corporativo.

V. PRESTAMOS PERSONALES

Los principales activos del Fideicomiso Emisor, que serén cedidos al Fideicomiso de Garantia consistiran
en Carteras de Préstamos Personales que seran seleccionados de los Préstamos Personales Precalificados
aque se refiere el Anexo A de este Prospecto Informativo, asi como dinero en efectivo. Por su parte, CCB
Trust Corp., a titulo fiduciario del Fideicomiso de Garantia, celebrara uno o mas Contratos de Cesion de
Préstamos Personales mediante los cuales aceptara la cesion de aquellos Préstamos Personales otorgados
por Credicorp Bank, S.A. a titulo individual, en el giro ordinario de sus respectivas operaciones, cuyos
créditos en conjunto son denominados cada uno una “Cartera de Préstamos Personales”, los cuales han
sido seleccionados de las Préstamos Personales Precalificados.

El Fideicomiso Emisor tiene la obligacion de cancelar el saldo adeudado a Credicorp Bank, S.A. por la
compra de cada Grupo de Préstamos Personales conforme sea establecido en cada uno de los Contratos
de Cesion de Préstamos Personales. En la Fechade Cierre, Credicorp Bank, S.A., a titulo personal, y CCB
Trust Corp., atitulo de Fiduciario de Garantia, realizaran todos aquellos actos, incluyendoel endoso fisico
de los Pagarés, de ser aplicable, requeridos y necesarios para que se cedan, a favor del Fiduciario de
Garantiay conforme a los términos y condiciones previstos en cada uno de los Contratos de Cesién de
Préstamos Personales, todos y cada uno de los Préstamos Personales que conforman el Grupo de
Préstamos Personales aplicable; y, de esta forma, se habran otorgado todos los instrumentos necesarios y
se habran realizado todos los actos requeridos por la ley para la efectiva cesidn de todos y cada uno de los
créditos que conforman cada uno de los Grupos de Préstamos Personales que garantizaran cada una de las
Series de Bonos a ser emitidas por el Fideicomiso Emisor. En general, los Contratos de Cesion de
Préstamos Personales contienen clausulas que reglamentan las formalidades para la cesion de los
Préstamos Personales y los términos y condiciones para el pago del precio de la cesion de los Grupos de
Préstamos Personales a Credicorp Bank, S.A.
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Los pardmetros principales para la originacion de los préstamos personales en Credicorp Bank se detallan
a continuacion:

Los préstamos por montos desde B/.1,000 hasta B/.5,000 son otorgados a un plazo maximo de 60 meses.
Los préstamos por montos desde B/.5,001 hasta B/.80,000 se otorgan a plazos mas largos que variansegin
el tipo de segmento de cartera. En el caso especificode la cartera de préstamos a jubilados el plazo maximo
es de 25 afios o el plazo calculado para que la edad del deudor no sea mayor a 80 afios al término del
préstamo. Laforma de pago de los préstamos personales operabajo la figura del descuento directo del
salario con un maximo de 50% del salario neto y para el caso del segmento de jubilados se considera el
maximo de 50% después del descuento de la pension bruta mensual de la cuota de Seguro Social. La
contratacion de una poliza de seguro de vida por el monto del préstamo es de caracter obligatorio para
todos los segmentos de cartera. En este sentido, eldeudor esta sujeto alaevaluacionde examenes médicos
de acuerdo con la edad y monto a financiar.

Existe un limite maximo de edad para calcular el plazo a prestar, el cual varia segin cada segmento de
cartera. En el caso del segmento de jubilados la edad maximadel deudor al vencimiento del préstamo es
de 80 afios y para el segmento de empleadosactivos el plazo calculado aplica hasta la edad de jubilacién
que para mujeres es de 57 afios y varones 62.

El proceso de aprobacion de préstamos personales consiste en varios pasos los cuales se circunscriben
basicamente en las “5 C del crédito™:

a) Historial de crédito: consiste en una investigacion de la historia crediticia del cliente por medio
del buré de crédito la Asociacién Panamefia de Crédito (APC) y otras fuentes.

b) Capacidad: consiste en la verificaciénde las fuentes de ingresos y obligaciones financieras del
cliente y su capacidad de pago.

c) Colateral: algun activo que el cliente tenga y que potencialmente podria utilizarlo como colateral
para garantizar el préstamo y aprovechar un limite de crédito més alto, mejores condiciones de
tasa o inclusive plazo. Puede ser una cuentade ahorros, un depésito a plazo o un bieninmueble.

d) Capital: por lo general corresponde a ahorros potenciales u otros activos que podria utilizar el
cliente para pagar el préstamo en caso de que experimente un problema financiero. El
cumplimiento de la cobertura de una péliza de seguro de vida por el saldo del préstamo en caso de
fallecimiento del cliente.

e) Condiciones: consiste en el andlisis de condiciones importantes que podrian afectar la situacion
financieray la capacidad de pago del cliente. Por ejemplo, trayectoria del cliente en su profesion
y su estabilidad laboral.

Los Préstamos Personales Precalificados los conforman 14,191 Préstamos Personales de jubilados de la
Caja de Seguro Social sujetos al sistema de descuento directo de dicha institucion los cuales forman parte
de la cartera de préstamo de consumo personal registrada en los libros de Credicorp Bank, S. A. cuyos
desembolsos originales sumaron US$ 248,576,751.92, los cuales al 31 de octubre de 2020 tenian un saldo
de capital de US$202,029,039.64 El saldo de capital promedio de los desembolsos de los Préstamos
Personales Precalificados al 31 de octubre de 2020 es de US$17,517 con el saldo minimo de $2,000 y el
saldo méximo de $80,000. Los Préstamos Personales tienen una tasa promedio ponderada de 6.50% con
la tasa minima de 5.00% y la tasa maxima de 8.75%. El Primer Préstamo Personal en la Cartera de
Préstamos Personales Precalificados vence en 6 mesesy el ultimo Préstamo Personal vence en 285 meses.
Al 31 de octubre de 2020, el promedio ponderado de meses hasta su vencimiento es de 161 meses.
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Los Deudores de los Préstamos Personales que conforman los Préstamos Personales Precalificados
corresponden a préstamos del segmento de cartera de jubilados.

En el Anexo B de este Prospecto se incluyen unos informes estadisticos adicionales sobre Préstamos
Personales Precalificados con la finalidad de describir con mas detalle la composicidn de esta cartera de
créditos.

VI.  ANALISIS DE FLUJOSPROYECTADOS DEL EMISOR

Desde 1993, Credicorp Bank, S.A. se dedica al otorgamiento y cobro de préstamos de consumo personal.
El saldo de la cartera de préstamos de consumo personal de Credicorp Bank, S.A., al cierre del 31 de
octubre de 2020 totaliz6 30,894 préstamos personales con un saldo a capital de US$489,990,231, éstos
han sido originados bajo los parametros crediticios segun la politica de crédito del Banco al igual que los
préstamos personales que componen los Préstamos Personales Precalificados. Por consiguiente, en la
opinién del Emisor, la informacion obtenida durante su gestion de administracion de su cartera propia de
préstamos personales constituye una base razonable para prever el futuro comportamiento de los pagos
de intereses y capital de los Préstamos Personales Precalificados.

Los flujos para pagar los intereses y capital de los Bonos provendran principalmente de los pagos de
intereses y capital que realizaran los Deudores de los Préstamos Personales que conforman cada uno de
los Grupos de Préstamos Personales. Los fondos quese reciban de acuerdo con los términosy condiciones
de los Préstamos Personales que conforman cada una de las Carteras de Préstamos Personales seran
entregados al Fiduciario de Garantia en un lapso no mayor de dos (2) Dias Habiles, contados a partir de
haberlos recibido, para su depésito en la Cuenta Depoésito segun lo establece el Contrato de
Administracion.

El Administrador llevara ciertas cuentas contables denominadas Cuentas de Administracion, en las cuales
acreditard y debitard sumas conforme lo requiera el Contrato de Administracion. EI' Administrador
establecerd una Cuenta de Intereses en la cual el Administrador depositara todos los pagos recibidos por
los Deudores en concepto de intereses, intereses moratorios, y otros conceptos que se acreditaran
contablemente, segun lo establecido en el Contrato de Administracion. Adicionalmente, el Administrador
establecerd una Cuenta de Capital en la cual se acreditaran todos los pagos recibidos por los Deudores en
concepto de pagos de capital y otros conceptos, segun lo establecido en el Contrato de Administracion.

En cada Fecha de Calculo de Pago, el Administrador prepararay presentaraal Fiduciario de Garantia un
Informe de Distribucidén de Fondos. El Fiduciario de Garantia verificara los calculos del Administrador
segun estan presentados en el Informe de Distribucion de Fondos segln el proceso revision que se
establece en el Contrato de Administracion. Cada Informe de Distribucién de Fondos detallara la
distribucion de los Fondos Disponibles conforme al siguiente orden de prioridad (segun cada uno de los
términos a continuacion se define en el Contrato de Administracion aplicable a cada Fideicomiso de
Garantia):

(i) primero, para pagar los Honorarios y Gastos;

(i) segundo, para realizar el Pago de Intereses de los Bonos;

(i) tercero, para realizar un depdsito a la Cuenta de Reserva en el evento de que la misma no mantenga
el minimo establecido en la Seccion 8.1(b)(2) del Contrato de Fideicomiso de Garantia;

(iv) cuarto, para realizar el Pago de Capital de los Bonos segun lo establecido en la Seccién 5.4. Pago de
Capital, del Contrato de Administracion;
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(v) quinto, todo el excedente de Fondos Disponibles luego de realizar los pago s descritos en los numerales
(i) al (iv) anteriores se pagara al Cedente como amortizacion al precio de venta del Grupo de Préstamos
Personales que garantizan la Serie correspondiente, segin lo establecido en Contrato de Cesion
correspondiente.

Al menos cinco (5) Dias Habiles previos a la respectiva Fecha de Pago de Intereses correspondiente, el
Administrador prepararay presentara al Agente de Pago un informe indicando los montos a pagar a los
Tenedores de Bonos en dicha Fecha de Pago de Intereses (incluyendo los detalles necesarios para
computar dichos montos) y, en cada Fecha de Pago de Intereses (0 segun se requiera en el Contrato de
Agente de Pago) el Fiduciario de Garantia deberéa transferir o entregar al Agente de Pago para su
distribucion en dicha Fecha de Pago de Intereses a los Tenedores de Bonos, de acuerdo con los términos
y condiciones de los Documentos de la Emision, todos los montos establecidos en el Informe de
Distribucion de Fondos.

VII. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

El Emisor es un Fideicomiso constituido el 3 de abril de 2020 y hasta la fecha de este Prospecto
Informativo no hatenido operaciones, por lo tanto, no tiene aplicacion para esta emision la Seccion de
Andlisis de Resultados Financieros y Operativos del Acuerdo 2-2010 de la Superintendencia del Mercado
de Valores.

VIiIl. DIRECTORES, DIGNATARIQOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES
Y EMPLEADQOS

A. ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS PERSONALES

Administrador

CCB Trust Corp., en su condicién de Fiduciario de Garantia, celebrard con Credicorp Bank, S.A., a titulo
personal, un Contrato de Administracion por separado para la administracion de cada uno de los
Fideicomisos de Garantia.

CCB Trust Corp., en su condicion de Fiduciario de Garantia del Fideicomiso de Garantia celebrd con
Credicorp Bank, S.A., a titulo personal, un Contrato de Administracién mediante el cual se le encarga a
Credicorp Bank, S.A., como Administrador, la responsabilidad de administrar la Cartera de Préstamos
Personales propiedad del Fideicomiso de Garantia (el “Contrato de Administracion”). Sujeto a los términos
del Contrato de Administracion, Credicorp Bank, S.A. en su rol como Administrador, actuara como
administrador (en lo sucesivo denominado en esta capacidad el “Administrador”) de los bienes fiduciarios
que el Fiduciario Emisorhaaportado o aportara al Fideicomisode Garantia, paralos efectos de administrar
la Cartera de Préstamos Personales de acuerdo con los términos y condiciones establecidos en el Contrato
de Administracion. Credicorp Bank, S.A. también realiza la actividad de generacion y administracion de
préstamos personales por cuenta propia.

El Administrador tendra, entre otras, la responsabilidad de recibir y aplicar los pagos que se reciban de la
Caja de Seguro Social a través de las respectivas claves de descuento y los que hagan los Deudores de los
Préstamos Personales directamente, fijar las tasas de interés que cobren a los Préstamos Personales, iniciar
accionesjudicialesy extrajudiciales de cobrode los Préstamos Personales que lo requieran, enviar estados
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de cuentay notificaciones a los Deudores de los Préstamos Personales y vender y liquidar los Préstamos
Personales segun se desglosa en el Contrato de Administracion y deméas Documentos de la Emision. En
la administracion de la cartera de Préstamos Personales, el Administrador usard los mismos criterios,
estandares, politicas, practicas y procedimientos que utiliza en la administracién y manejo de su propia
cartera de préstamos personales y negocios.

El Fiduciario de Garantia puede remover al Administrador en cualquier momento, previa notificacion con
treinta (30) dias calendarios de anticipacion, sujeto a la designacion de un Administrador sustituto. El
Administrador podra renunciar a su cargo previa notificacion al Fiduciario de Garantia con no menos de
noventa (90) dias calendarios de anticipacion, pero sujeto a la designacion de un Administrador sustituto.

Por sus servicios como Administrador, Credicorp Bank, S. A. recibira un Honorario de Administracion
equivalente a multiplicar la suma que resulte de dividir el Saldo de Capital del Grupo de Préstamos
Personales al cierre del Dia Habil inmediatamente anterior al primer dia del Periodo de Cobro que
corresponda (salvo que parael Periodo de Cobro que comienzaen la Fecha de Corte, dicho saldo sera el
Saldo de Capital en la Fecha de Corte) entre 360, por el cociente que resulte de multiplicar el nimero de
dias del Periodo de Cobro correspondiente (salvo que el Periodo de Cobro que comienza en la Fecha de
Corte) por la Comision del Administrador

La Junta Directiva del Administrador, Credicorp Bank, S.A. a cuyo cargo estara la administracion de los
Préstamos Personales, esta integrada por las siguientes personas:

Antonio Latorraca Espinosa Director y Presidente

Nacionalidad . panameiia

Fecha de Nacimiento : 20 abril 1945

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama
Correo Electronico : rmoreno@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Fue CEO y Chairman del Comité Ejecutivo de PricewaterhouseCoopers de la regién de Interaméricas,
encargado de dirigir las politicas de las oficinas en Guatemala, El Salvador, Nicaragua, Costa Rica,
Republica Dominicana y Panama. Como CEQO y Chairman de PricewaterhouseCoopers Interaméricas,
tuvo la responsabilidad de dirigiry administrar todos los servicios de la Firma anivel local e internacional.
El 30 de junio de 2007 se acogio a retiro de acuerdo con las politicas de la firma.

Desde el primero de julio de 2007 es Socio Director de la empresa de consultarias de AMS-
Administration and Management Services Inc. enla ciudad de Panaméa Republica de Panama.

Es egresado de la Universidad Santa Maria la Antigua donde obtuvo el titulo de Licenciado en
Contabilidad. Durante los ultimos 30 afios ha asistido local e internacionalmente a diferentes seminarios
profesionales y cursos de entrenamiento relacionados con Auditoria, Finanzas, Impuestos y Consultaria.
También ha participado como expositor en varios seminarios practicos de Auditoria y Finanzas.

En relacion a sus actividades gremiales ha sido presidente del Colegio de Contadores Publicos

Autorizadosde Panama, presidentede la Comision de Normas Financieras de Panama, Miembro Principal
de la Junta Técnica de Contabilidad, Miembro Principal de la Comisién Revisora de la Ley N°57 de 1978,
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que reglamenta la profesién del Contador y hasta el 1 de febrero de 2008 Presidente de la Red del Pacto
Global- Panama.

Roberto Arturo Ford Jiménez Director y Vicepresidente

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 7 de diciembre de 1967

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama
Correo Electronico . rmoreno@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Realizo sus estudios en Drake University, Des Moines, lowa, Estados Unidos de América obteniendo el
titulo de Licenciado en Administracion de Empresas. Luego realizo estudios avanzados de Maestria en
Administracion de Empresas en la Universidad Latinoamericana de Ciencias y Tecnologia (ULACIT)
graduandose con especialidad en finanzas y con honores. Cuenta con especializaciones en el area de
Seguros y Mercadeo.

Con respecto a su experiencia laboral ha fungido como presidente en la empresa JIMFOR, S.A. Empresa
de Corretaje de Seguros, establecida en Panama desde 1988 hasta el presente.

En relacidn a participacion en asociaciones profesionales se destacan: Camara Panamefia de Empresas de
Corretaje de Seguros, Colegio Nacional de Productores de Seguros, Club Activo 20-30, Comision de
Educacion Continua de la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Republica de Panama.

Es miembro de las siguientes Juntas Directivas: PRONTO PRINT, S.A. (Presidente), MISTER PRINT,
S.A. (Presidente), CREDICORP BANK, S.A. (Vicepresidente), G.T.R., S.A. (Presidente), JIMFOR, SA.
(Presidente), FORD REALTY, S.A. (Presidente).

José Javier Rivera Director y Secretario

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 25 de octubre de 1953

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama
Correo Electronico : rmoreno@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Realiz6 sus estudios en Derecho y Ciencias Politicas en la Universidad Santa Maria la Antigua. Socio
fundador de lafirmade abogados RIVERA, BOLIVAR Y CASTANEDAS, en elafio 1990 ocup6 el cargo
de Sub Director General de Ingresos y fue Director de Asesoria Juridica del Ministerio de Hacienday
Tesoro. Ocupé endosperiodosel cargo de Vice Ministro Encargado del Ministerio de Hacienday Tesoro.
Ex Presidente de la Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panaméa periodo 2001 -2002,
Presidente de la Feria de Expocomer (Camara de Comercio) 2005 y Presidente Coordinador del Consejo
Nacional de la Empresa Privada (CONEP) 2006-2007.

Abraham Btesh Abadi Directory Tesorero
Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 9dejuliode 1970
Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp
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Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama
Correo Electronico : rmoreno@credicorpbank.com
Teléfono : 210-8255

Realiz6 sus estudios en Bentley College en Boston - Massachusetts, obteniendo el titulo de Bachelor of
Science Marketing, actualmente es el Director General y Accionista de la empresa Navigator Family
Offices, orientada a brindar servicios de administracion de activos fijos familiares; cuenta con una amplia
trayectoria y experiencia en el mercado local y el sector comercial, es Vicepresidente de Nuevos
Negocios, Socio y Director Accionista en laempresa Noritex, S.A., es Socio de la empresa promotora y
desarrolladora de proyectos del sector inmobiliario y bienes raices Dreams Properties, S.A., es Director
Suplente de la Junta Directiva de la Compafiia Internacional de Seguros, S.A., propietario, Accionista
principal de empresa APB Investments de R.L. dedicadaa la actividad de bienes raices.

Jorge Dixon De Leon Director

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 20 de octubre de 1954

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama
Correo Electronico : rmoreno@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Licenciado en Contabilidad en la Universidad de Panama con mas de 40 afios de experiencia en la
industria bancaria en dos instituciones bancarias del pais. Ha desempefiado diferentes responsabilidades
ejecutivas, principalmente en las areas de negocios corporativos, anéalisis de riesgos de crédito,
administrativas y operaciones, trabajo en BANESCO, S.A. como Vice-Presidente Ejecutivo de Negocios
Corporativos 2010-2015, GRUPO BNP PARIBAS, como Vice-Presidente Ejecutivo 1973-2010.

Ricardo José Duran Vallarino : Director

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 22 de septiembre de 1966

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, RepuUblica de Panama
Correo Electronico : rmoreno@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Curso sus estudios en leyes en la Universidad Santa Maria La Antigua en Panama y mercadeo en Florida
State University, posteriormente realiz6 diplomados en Gerencia 'y Desarrollos de Proyectos en ADEN
International Business School.

En el ambito profesional, el Sr. Duran se ha desempefiado como Director de Mercadeo en Grupo Café
Duran en Panama y actualmente es el Gerente General de la empresa Del Monte en Panama. Ha sido
miembro de la Junta Directiva de diversas empresas como: Torrefactora Coclé, S.A., Alpha Printing,
S.A., Grupo Duval, S.A., Esteban Duran Amat, S.A., American Sportsware, S.A. y Stuper Color Panama,
S.A.

En laactualidad, Ricardo J. Duran J. esmiembro de laJunta Directiva del Grupo Credicorp, Grupo Suarez,
Pensanomica, S.A. y Soluciones Financieras Generales, S.A.

82



Max Joseph Harari Beyda Director

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 15 de noviembre de 1967

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panamé

Correo Electronico : avergara@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Egresado de la Universidad de Pennsylvania, Estados Unidos, como licenciado en Cienciasy Economia,
realizo estudios avanzados en Banca Comercial e Internacional y Finanzas Corporativas en el Wharton
School of Business, también en Pennsylvania. De igual manera, el Sr. Harari es graduado del programa
de entrenamiento ejecutivo, Manufacturers Hannover Trust Corp. (Chemical Bank) en laciudad de Nueva
York. Actualmente es Director Ejecutivo y Gerente General de Credicorp Bank, S.A.; Director de
Credicorp Bank, S.A.y Secretario de la Junta Directiva de Credicorp Securities Inc.

Dentro del Grupo Financiero Credicorp haocupado cargos como Subgerente de Credicorp Financial Inc.
y Gerente de Finanzas de Credicorp Bank. Ha desempefiado posiciones en la Junta Directiva de la Bolsa
de Valores de Panama

La Junta Directiva del Administrador es asistida por los siguientes Ejecutivos:

Max Joseph Harari Beyda Vicepresidente Senior, Gerente General y Director Ejecutivo
Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 15 de noviembre de 1967

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, RepuUblica de Panama

Correo Electronico : avergara@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Egresado de la Universidad de Pennsylvania, Estados Unidos, como licenciado en Cienciasy Economia,
realiz6 estudios avanzados en Banca Comercial e Internacional y Finanzas Corporativas en el Wharton
School of Business, también en Pennsylvania. De igual manera, el Sr. Harari es graduado del programa
de entrenamiento ejecutivo, Manufacturers Hannover Trust Corp. (Chemical Bank) en la ciudad de Nueva
York. Actualmente es Director Ejecutivo, Vicepresidente Senior y Gerente General de Credicorp Bank,
S.A.; Director de Credicorp Bank, S.A. y Secretario de la Junta Directiva de Credicorp Securities Inc.

Dentro del Grupo Financiero Credicorp haocupado cargos como Subgerente de Credicorp Financial Inc.
y Gerente de Finanzas de Credicorp Bank. Ha desempefiado posiciones en la Junta Directiva de la Bolsa
de Valores de Panama.

Fernando Krienert Vicepresidente de Crédito

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 24 de octubre de 1968

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panamé

Correo Electronico : fkrienert@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255
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Cuenta con més de 20 afios de experienciaen el Sector Financiero local y regional.

Fue oficial y administrador de crédito en la Confederacion Latinoamericanade Cooperativas desde 1992
hasta 1995, atendiendo mercados de crédito de Centroaméricay Cono Sur a su vez fue administrador de
fondos ante el Banco Interamericano de Desarrollo. A partir del 1996 hasta el afio 2000 funge como
subgerente de crédito en el CITIBANK, Panamé atendiendo las carteras de consumo, politicas y
procedimientos de productos y a cargo del departamento de Autos y Prestamos Residenciales.

Desde el afio 2000 a la fecha labora en Credicorp Bank, a cargo del departamento de Hipotecas
Residenciales desde el afio 2000 hastael 2010, a partir del afio 2002 inicia en el departamento de crédito
administrando la cartera de créditos especiales, en el afio 2006 se encarga de la cartera de préstamos
Interinos de Construccion y a partir del afio 2010 labora como Vicepresidente del Departamento de
Crédito Comercial y Corporativo.

Estudios de Bancay Finanzas en la Universidad Santa Maria La Antigua en Panama y Programa de Alta
Gerenciaen el Incae-Costa Rica y Nicaragua.

Miguel Angel Gonzalez Tello Vicepresidente de Operaciones Centralizadas
Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 20 de agosto de 1972

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico : migonzalez@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Cuenta con 25 afios de trayectoria y experiencia en el area de Banca Local e Internacional. Inici6 su
carrera, en el Bladex y trabajé también en Natixis Bank — Panama Branch (Antes Natexis Bank) y Credit
Andorra Bank, desempefiandose en areas como: Finanzas, Contabilidad y Operaciones. Actualmente es
Vicepresidente de Operaciones Centralizadas de Credicorp Bank S.A.

Marcela Chong de Ng Vicepresidente de Control Financiero

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 9 de agosto de 1953

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico : mng@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Licenciada en Contabilidad y Finanzas, egresada de Florida State University en Tallahassee,
Florida. Realiz6 estudios de maestria en University of Oklahoma, Panaméa. Ha ejercido cargos de
importancia en el Chase Manhattan Bank, N.A. en Panamay Puerto Rico, en Citibank, N.A. Panamay en
el Banco de la Provincia de Buenos Aires (Sucursal Panama). Posee licencia de Corredora de Valores,
Ejecutivo Principal y Administrador de Fondos expedida por la Superintendencia del Mercado de VValores
de Panama.

Maria Gabriela Machado Vicepresidente de Recursos Humanos
Nacionalidad : venezolana
Fecha de Nacimiento : 12 de septiembre de 1984
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Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218

Apartado Postal : 0833-0125, Panama, Rep. de Panama
Correo Electrénico : mgmachado@credicorpbank.com
Teléfono : 210-8255

Cuenta con mas de 13 afios de experienciaen el area, liderando los diferentes subsistemas de recursos
humanos en empresas trasnacionales de consumo masivo y telecomunicaciones tales como Colgate
Palmolive, Kellogg Company, Telefdnica. Por cuatro afios fue miembro del equipo Directivo en Digicel
Panama.

Actualmente se desempefiacomo Vicepresidente de Gestion Humana en Credicorp Bank, S. A.

Carlina Ibeth Bermudez Barraza Vicepresidente de Cumplimiento

Nacionalidad : panamefia

Fecha de Nacimiento : 03 de mayo de 1983

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama

Correo Electronico : chermudez@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Egresada de la Universidad Santa Maria La Antigua, Panama, como Licenciada en Derecho y Ciencias
Politicas, tiene una Maestria en Administracion de Negocios con énfasis en Comercio Internacional de la
Universidad Interamericana de Panaméa y Certificada nivel Asociado Contra el Lavado de Dinero
(AMLCA). Cuenta con una trayectoria bancaria de 10 afios. Inici6 su carrera profesional, en el afio 2007,
ha laborado para diversas instituciones bancarias como Banco Latinoamericano de Comercio Exterior
(Bladex), Banco BCT S.A., Citibank (Panama), S.A., y en Credicorp Bank, desempefiando diversas
posiciones como: Analista de Cumplimiento, Oficial de Cumplimiento, Gerente de Cumplimiento,
Vicepresidente Residente de Cumplimiento. Actualmente se desempefia como Vicepresidente de
Cumplimiento.

Marlene Michelle Diaz Vicepresidente de Cumplimiento

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 03 de mayo de 1970

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panamé

Correo Electronico : mdiaz@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Egresada de la Universidad Santa Maria La Antigua, Panama, como Licenciada en Mercadotecnia, con
Maestria en Finanzas en la ULACIT, estudié en el INCAE/Esade Madrid Espafia en el Advance
Management Program, cuenta con una larga trayectoria en el &rea de banca iniciando su carrera en el afio
1993 en el Chase Manhattan Bank en donde se desempefié como agente de pago y transferencia, Back
Office de préstamos personalesy comerciales y Oficial de Investigacionde Mercado. En Banistmo. ocupd
las posiciones de Gerente de Leasing, Analisis Financiero PYME y VPA de la Pequefia Empresa. En
Banesco, S.A. ocupd las posiciones de Vicepresidente de Ventas, Sucursales e Infraestructura, Banca
Premium, Pymes y Banca Agropecuaria. También fue Directorade Recursos Humanos de una firma de
consultoria, propiedad de su familia en donde se especializé en temas de comportamiento humano.
Actualmente se desempefiacomo Vicepresidente de BancaPrivada.
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Raul Antonio Reyes Del Rio Vicepresidente Medios de Pagos, Factoring y Banca Electrénica

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 10 de mayo de 1972

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panamé

Correo Electronico : rreyes@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Egresado de la Universidad de North Carolina, Estados Unidos, como Licenciado en Administracion de
Empresas con estudios avanzados en Administracion de Empresas y Mercadeo. Cuenta con una
trayectoriade 18 afiosy experienciaen el &rea de Mercadeo, Tarjetas Bancarias, crédito y Medios de Pago.
Inicio su carreraen el afio 1994 en la Caja de Ahorrosy se ha desempefiado en areas como: Oficial de
Mercadeo, Gerente de Banca de Consumo, VPA del Centro de Tarjetas. Actualmente es Vicepresidente
de Medios de Pago, Banca Electrénicay Factoring de Credicorp Bank.

Anayansi Crespo Herrera Vicepresidente de Banca de Consumo

Nacionalidad : panamefia

Fecha de Nacimiento : 09 de mayo de 1959

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panamé

Correo Electronico : acrespo@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Estudios en la Universidad de Panama4, Licenciaturaen Economia. Cuenta con una larga trayectoria y
experiencia en las areas de Préstamos Personales, Hipotecas, Crédito, Administracion de
Sucursales. Inici6 su carrera profesional en el afio 1982 en la Caja de Seguro Social, Departamento de
Contabilidad, Banco Institucional Patria (Antigua Caja de Ahorros - Préstamos y Vivienda) como
encargada de Procedimientos y Asistente de la Gerencia General, Casa del Descuento, S.A.
desempefiandose como Asistente de la Gerencia General, Credicorp Financial, Inc., se desempefi6 por
12 afios como Gerente General, Credicorp Bank, S.A. Se ha desempefiado como Vicepresidente y
Gerente de Préstamos Personalesy actualmente Vicepresidentede Banca de Consumo. Pertenece al grupo
de Colaboradores Fundadores.

Rafael S. Moreno Z. Vicepresidente de Gobierno Corporativo
Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 20 de octubre de 1954

Domicilio Comercial : Via Espafia y Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama

Correo Electronico : rmoreno@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Egresado de la Universidad de Panam4, Licenciado en Comercio con licencia de Contador Publico
Autorizado y con una Maestria Ejecutiva en Direccidn Empresarial otorgada por la Universidad Santa
Maria la Antigua, cuenta conuna larga trayectoria y experiencia en Banca y Regulatoria, inicio su carrera
en el afio 1973 en el Banco Do Brasil, S. A. ocupando los cargos de asistente a los departamentos
de Contabilidad e Internacional, trabajo en el Credit Suisse Bank, como Jefe del departame ntode Cambio
y Depositos en Monedas Extranjeras, fue Inspector Jefe de Grupo de la Comisién Bancaria Nacional, y
Jefe del Departamento de Prevencion y Control de Operaciones llicitas de la Superintendencia de
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Bancos, Vicepresidente asistente de Cumplimiento para Banistmo y Regional Compliance Officer para
HSBC. Actualmente ocupa el cargo de Vicepresidente de Gobierno Corporativo parael Credicorp Bank,
S.A.

Dany Yaker Rascousky Vicepresidente de Tecnologia

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 06 de septiembre de 1975

Domicilio Comercial : Via Espafay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panamé

Correo Electrdnico : dyaker@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Egresado de la Florida State University, en Tallahassee, Florida, como licenciado en Ciencias
Computacionales. Cuenta con una larga trayectoria en el area de Tecnologia. Inicio su carrera en el afio
1994, en la empresa privada panamefia, para luego continuar la misma en los Estados Unidos en el afio
1998. Estando alla, ocupddiferentes cargos en compafiias como Source Interlink Companiesy Bonita Bay
Group. También fue miembro de la Association for Computing Machinery. Actualmente es
Vicepresidente de Tecnologia de Credicorp Bank, S.A.

Dario Rolando Forero Pastorizo  Vicepresidente de Auditoria Interna

Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 12 de diciembre de 1953

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panam4, Republicade Panama

Correo Electronico : dforero@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Egresado de la Universidad de Panama, como licenciado en Comercio con Especializacion
en Contabilidad y Contador Publico Autorizado (CPA) graduado en la Universidad de Panaméaen 1980;
posee una Maestria en Administracién de Empresas con Especializacion en Finanzas de la Universidad
Latinoamericana de Ciencia 'y Tecnologia (ULACIT) Capitulo de Honor Suma Cum Laude — Primer
Puesto de Honor obtenido en 1998; obtuvo un Diplomado en Normas Internacionales de Informacion
Financiera de la Universidad Especializada del Contador Piblico Autorizado (UNESCPA) en noviembre
de 2005 y un Diplomado en Mediacién, Conciliaciény Arbitraje en junio de 2008. Cuenta con una larga
trayectoria y experiencia en el area de contabilidad, auditoria, banca y finanzas. Fue Director de
Supervision Bancaria de la Superintendencia de Bancos de Panama en los afios 2000y 2001 y asesor en
el afio 2005-2006, siendo el responsable de auditar todos los bancos del sistema por primera vez en la
historia del Centro Bancario Internacional de Panama. Fue Gerente de Administracion y Finanzas en
American Express Bank (Panama), S.A. de mayo de 1984 a septiembre de 1989. Actualmente es
Vicepresidente de Auditoria de Credicorp Bank y miembro del Colegio de Contadores Publicos
Autorizados de Panama.

Ali David Herndndez Serrano Vicepresidente de Riesgos

Nacionalidad : Venezolana

Fecha de Nacimiento : 27 de julio de 1981

Domicilio Comercial : Via Espafia y Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republicade Panamé

Correo Electronico : ahernandez@credicorpbank.com
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Teléfono : 210-8255

Egresado de la Universidad Central de Venezuela, Caracas, Venezuela, como Licenciado en Ciencias
Estadisticas, realiz6 estudios avanzados en Administracién de Empresas Financieras en la Universidad
Catolica Andrés Bello, también en Caracas, Venezuela, y en Administracion de Riesgos en Instituciones
Financieras en el Tecnoldgico de Monterrey, Monterrey, México.

Adicionalmente cuenta con la certificacién de Associate Business Continuity Professional (ABCP) del
Disaster Recovery Institute (DRI) International New York City, NY USA. Posee mas de siete afios de
experiencia profesional en el &rea Administracion Integral de Riesgos Financieros en importantes bancos
multinacionales, y actualmente se desempefia como Vicepresidente de Riesgos de Credicorp Bank, S.A.

Gonzalo Cambiaso Vicepresidente de Estrategia Corporativa
Nacionalidad . Argentina

Fecha de Nacimiento :15dejulio de 1978

Domicilio Comercial : Via Espafiay Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico : gcambiaso@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Licenciado en Bancay Finanzas, realizo estudios de Relaciones Internacionales en Argentina.

Cuenta con una larga trayectoria y experiencia en el area de Banca. Inicid su carrera en el afio 2002 en el
Banco Credicorp Bank, S.A desempefiandose en areas como Gerente de Riesgo de Ecommerce. En el
2008 ocupd el cargo de Gerente Regional (Foodservices) Centro Américaen Nestlé, en el 2010 regreso a
Credicorp Bank. Actualmente ocupa el cargo de Vicepresidente Estrategia Corporativa.

Edda Maria Zanardo Vicepresidente de Tesoreria y Corresponsalia Bancaria
Nacionalidad . panamefia

Fecha de Nacimiento : 27 de julio de 1955

Domicilio Comercial : Via Espafia y Calle Gerardo Ortega, Edificio No. 218
Apartado Postal : 0833-0125 Panama, RepuUblica de Panama

Correo Electronico : ezanardo@credicorpbank.com

Teléfono : 210-8255

Realiz0 sus estudios enla Universidad de Panama, obteniendo titulo en Administracion de
Empresas. Inici6 su trayectoria bancaria en el First National Bank of Chicago, Sucursal en Panam,
desempefiando posiciones en las areas de Operaciones, Tesoreriay Créedito Corporativo; luego ejercié
funciones vinculadas a Tesoreria 'y Corresponsalia en el Towerbank International, Inc., y actualmente
ocupa la posicién de Vicepresidente de Tesoreria y Corresponsalia Bancaria en Credicorp Bank, S.A.

B. AUDITORES

Auditores Externos

La firma de auditores que actia como auditor externo del Emisor es PricewaterhouseCoopers que tiene su
domicilio principal en Calle 58E y Avenida Ricardo Arango, Obarrio, Plaza PWC, Piso 7, Panama,
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Republica de Panama. Teléfono: (507) 206-9202. Fax: (507) 264-5627. Diana Lee es el contacto
principal. Correo electronico: diana.lee@pa.pwc.com.

Auditores Internos

El auditor interno del Emisor es el Lic. Dario R. Forero, quien a su es vez es el Vicepresidente y Gerente
de Auditoria Interna encargado del departamento.

C. ASESORES LEGALES

Los asesores legales externos del Emisor son Alfaro, Ferrer & Ramirez, quienes ademas prestan sus
servicios para el registro de la presente emision de Bonos. El nombre del contacto es la licenciada Maria
Alejandra Cargiulo V.

Domicilio Comercial : Edificio AFRA, Piso 11, Avenida Samuel Lewis y Calle 54, Obarrio

Apartado Postal : 0816-06904, Panama Zona 5, Republica de Panama
Correo Electronico : mcargiulo@afra.com

Teléfono : 263-9355

Fax :263-7214

IX. ACCIONISTAS

El Emisor es un Fideicomiso constituido el 23 de marzo de 2018. Por lo tanto, no tiene aplicacion para
esta emision la Seccion de Accionistas del Acuerdo 2-2010y sus reformas de la Superintendencia del
Mercado de Valores.

X. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Grupo Credicorp Inc., fideicomitente del Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB, es
propietaria del 100% de las acciones emitidasy en circulacion de Credicorp Bank, S.A., fiduciaria del
Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB, Cedente del Grupo de Préstamos Personales
segun el Contrato de Cesidn de los Préstamos Personales, Agente de Pago de los Bonos y Administrador
de los Préstamos Personales segun el Contrato de Administracion.

Credicorp Securities, Inc., puesto de bolsade la emision, es accionista de la Bolsa de Valores de Panama,
S.A.y de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. y subsidiaria de Grupo Credicorp Inc.

CCB Trust Corp., que actia como fiduciario del Fideicomiso de Garantia, es propiedad de Grupo
Credicorp Inc.

Xl.  TRATAMIENTO FISCAL:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo X V1 del Texto Unico del Decreto Ley No.
1de8dejuliode 1999y laLey 30 del 5 de abril de 2011, paralos efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias,
ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacidn de valores registrados en la Superintendencia
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del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado.

No obstante, lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio
de 2006, en los casos de ganancias obtenidaspor laenajenacidn de valores emitidos porpersonas juridicas,
en donde dicha enajenacidn no se realice a través de una Bolsa de VValores u otro mercado organizado, el
contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el
Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital. EI comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al
cinco porciento (5%) delvalortotal de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta
sobre la ganancia de capital. EIl comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido,
dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgié la obligacion de pagar. Si hubiere
incumplimiento, el Emisor essolidariamente responsable del impuesto no pagado. Elcontribuyente podra
optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a
pagaren concepto de gananciade capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenidoseasuperior al monto
resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la
enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion
efectuaday reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto
sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias
obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un Tenedor de los Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, al momento de solicitar al Emisor el registro de la transferencia del Bono a sunombre, debera
mostrar evidencia al Emisor de la retencién del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en
concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la
venta de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses:

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No.
1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 que preve que salvo lo
preceptuado en el articulo 733 del Codigo Fiscal, adicionado mediante el pardgrafo 1, estaran exentos del
impuesto sobre larentalos intereses u otros beneficios que se paguen o acreditensobre valores registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de
valores o de otro mercado organizado.

Esta seccidon es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre el
tratamiento fiscal que el Ministerio de Economiay Finanzasde laRepublicade Panamadaraa la inversion
en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono deberé cerciorarse independientemente del
tratamiento fiscal de su inversionen los Bonosantes de invertir en los mismos.
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XIl.  ANEXOS
Anexo A — Detalle de Préstamos Personales Precalificados
Anexo B- Informe Estadistico de la Cartera de Préstamos Personales Precalificados

Anexo C- Glosario de Términos
Anexo D- Informe de Calificacion de Riesgo
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ANEXO A

DETALLE DE PRESTAMOS PERSONALES PRECALIFICADOS
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ANEXOB

INFORME ESTADISTICO DE LA CARTERA DE
PRESTAMOS PERSONALES PRECALIFICADOS
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ANEXO C
GLOSARIO DE TERMINOS

Administrador: Significa la sociedad panamefia CREDICORP BANK S.A. constituida mediante
Escritura Publica No. 10555 de 21 de diciembre de 1992, otorgada ante la Notaria Quinta del Circuito de
Panama, e inscrita en el Registro Publico de Panama al Folio No. 267330de la Seccion Mercantil.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Significa el agente de pago, registro y transferencia que
estara encargado de entregar a los Tenedores Registrados de los Bonos las sumas equivalentes al pago de
los Intereses de los Bonos y del capital, de conformidad con los términos y condiciones de la Emisién, de
calcular los Intereses devengados por los Bonos en cada Dia de Pago, ejecutar los traspasos pertinentes,
al igual que cualquier otra funcion que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun el
Prospecto Informativo y el Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Anticipos del Administrador: Significa segin se indica en el Contrato de Administracion.

Aporte Extraordinario: Tendra el significado otorgado a dicho término en el Fideicomiso Emisory en
el Fideicomiso de Garantia.

Auditores: Significa PriceWaterhouseCoopers o su sustituto, en su condicion de auditores externos del
Fideicomiso Emisor.

Beneficiario: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso Emisory en el Fideicomiso de
Garantia, segin corresponda.

Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia: Significa lo indicado para dicho término en el
Instrumento de Fideicomiso de Garantia.

Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso
Emisor.

Bolsa de Valores de Panamé: Significa la Bolsa de Valores de Panam4, ubicada en Avenida Federico
Boyd y Calle 49 Bella Vista, Edificio Bolsa de Valores, ler Piso

Bonos: Significa los Bonos de Préstamos Personales por un valor nominal de Mil délares (US$1,000.00)
0 sus multiplos que representa un monto total de la Emisién de Trescientos Millones de dolares
(US$300,000,000.00) que seranemitidos de formanominativa, desmaterializada, registraday sin cupones,
y representados por medio de anotaciones en cuenta, en multiples series.

Cartera de Préstamos Personales: Significa la cartera de crédito de Credicorp Bank, S.A. a ser
titularizada, la cual estd conformada por los Préstamos Personales.
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Cierre de un Periodo de Cobro: Significa lo indicado para dicho término en el Contrato de
Administracion.

Comision de Colocacion: Significa la comision del 0.25% sobre el valor nominal de los Bonos que no
hayan sido colocadosa empresas relacionadas a Grupo Credicorp Inc., que recibira Credicorp Securities,
Inc., en calidad de Agente Colocador y Puesto de Bolsa, como retribucion por sus servicios.

Contrato de Administracion: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso Emisor.

Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia: Significa lo indicado paradicho término en el
Fideicomiso Emisor.

Contrato de Colocaciény Puesto de Bolsa: Significa el contrato suscrito entre el Emisor y Credicorp
Securities Inc. para la colocacién de los Bonos.

Contratos de Cesion de Préstamos Personales: Significa lo indicado para dicho término en el
Instrumento de Fideicomiso Emisor.

Comision de Intermediacion: Significa la comision del 1/8% sobre el valor nominal de los Bonos que
no hayan sido colocados a empresas relacionadas al Grupo Credicorp Inc., que recibird Credicom
Securities, Inc., en calidad de Agente Colocador y Puesto de Bolsa, como retribucion por sus servicios.

Contrato de Fideicomiso de Garantia: Significa la escritura publica por medio de la cual se constituyd
el Fideicomiso de Garantia.

Cuenta de Capital: Significa lo indicado para dicho término en el Contrato de Administracion.

Cuenta de Depésito: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso de Garantia.

Cuenta de Intereses: Significa lo indicado para dicho término en el Contrato de Administracion.
Cuentas de Administracidn: Significa lo indicado para dicho término en el Contrato de Administracion.

Declaracion de Vencimiento Anticipado: Significa el documento que expide el Fiduciario de Garantia
a solicitud de la Mayoriade los Tenedoresde Bonos de una Serie o de todas las Series, seguin corresponda,
que sean afectados en determinado momento por un evento de incumplimiento que no haya sido
subsanado, el cual obliga al Fideicomiso Emisor a pagar el total del capital de los Bonos de las Series que
correspondan, mas los intereses devengados y cualesquiera otras sumas adeudadas conforme a los
términosy condiciones de dichos Bonosy losdeméas Documentos de la Emision, incluyendo, en particular,
el orden de prioridad indicado en la Seccion VI del presente Prospecto Informativo.

Deudor: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso Emisor.
95



Dia de Pago de Interés: Significa cada uno de los dias en los cuales se paguen los Intereses devengados
porlos Bonos. Si un Diade Pago de Interésno coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Interésdebera
extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente.

Dia Habil: Significa todo dia que no sea sdbado, domingo o dia Nacional o feriado o en que los bancos
de Licencia General estén autorizados para abrir al pablico en la Ciudad de Panama por disposiciones de
la Superintendencia de Bancos de Panama.

Documentos de la Emision: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso Emisor.

Emisidn: Significa la emision por parte del Emisor, de los Bonos de Préstamos Personales registrados
ante la Superintendencia del Mercado de Valores por un valor nominal total de hasta Trescientos millones
de Dolares (US$300,000,000.00), los cuales serdn emitidos en Series, cuyos terminos y condiciones se
detallan en los suplementosal Prospecto.

Emisor: Significa Credicorp Bank, S.A. en su caracter de fiduciario, y no a titulo personal, del Primer
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB (indistintamente el “Emisor” o el “Fiduciario
Emisor”) del fideicomiso denominado Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales constituido
mediante Escritura Publica Numero 4,156 del 23 de marzo de 2018 de la Notaria Primera del Circuito de
Panama, por Grupo Credicorp Inc. como Fideicomitente y Beneficiario (el “Fideicomiso Emisor” o el
“Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB).

Eventos de Incumplimiento: Significa los eventos listados en la Seccion (111)(A)(13) del Prospecto
Informativo, que de ocurrir alguno de ellos de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se
declare de plazo vencido los Bonos.

Fecha de Calculo de Pago: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso de Garantia.
Fecha de Cierre: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso Emisor.

Fecha de Corte: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso de Garantia.

Fecha de Emision: Significa la fecha en la cual el Emisor expedira, firmara, fechara y registrara los
Bonos.

Fecha de Oferta: Significa la fecha a partir de la cual se ofreceran en venta cada uno de los Bonos, y que
el Emisor comunicara mediante suplemento al Prospecto Informativo a la SMV y a la BVP, con al menos
dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Ofertade la Serie respectiva.

Fecha de Pago de Capital: Significa la fecha indicada en el Suplemento de cada Serie de Bonosen la

cual se realizaran los pagos correspondientesal capital de los Bonos de dicha Serie.
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Fecha de Pago de Interés: Significa la fecha indicada en el Suplemento de cada Serie de Bonosen la
cual se realizaran los pagos correspondientesa los intereses de los Bonos de dicha Serie.

Fecha de Vencimiento: Significa segun se indica en el Suplemento de emisidn de cada Serie de Bonos.

Fideicomiso Emisor: Significa el Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales constituido
mediante Escritura Publica Numero 3636 del 3 de abril de 2020 de la Notaria Novena del Circuito de
Panama, por Grupo Credicorp Inc. como Fideicomitente y Beneficiario.

Fiduciario Emisor: Significa Credicorp Bank S.A. sociedad panamefia constituida mediante Escritura
Publica No. 10555 de 21 de diciembre de 1992 otorgada ante la Notaria Quinta del Circuito de Panama,
e inscrita en el Registro Publico, a la Ficha No. 267330, Rollo No. 37405, Imagen No. 45 de la Seccion
Mercantil del Registro Pablico de Panama.

Fondos Disponibles: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso de Garantia.

Grupo de Préstamos Personales: Significa todos y cada uno de los Préstamos Personales que sean
seleccionados por el Fiduciario Emisor de los Préstamos Personales Precalificados para ser adquiridos
conforme a los Contratos de Cesion de Préstamos Personales para garantizar los Bonos, conforme lo
indicado para dicho término en el Fideicomiso Emisor.

Honorarios y Gastos: Significa lo indicado para dicho término en el Contrato de Administracion.

Informe de Distribucién de Fondos: Significa el informe que debe ser preparado por el Administrador
y presentado al Fiduciario de Garantia, conforme a lo dispuesto en el Contrato de Administracién.

Latinclear: Significa Central Latinoamericana de Valores, S.A.

Mayoria de los Tenedores de Bonos: Significa los Tenedores de Bonos que en cualquier momento
representen por lo menos el 51% del valor nominal de los Bonos que se encuentren emitidos 'y en
circulacién de una Serie en particular o de todas las Series, segun corresponda, conforme lo indicado para
dicho término en el Fideicomiso Emisor.

Obligaciones de Hacer y No Hacer: Significa todas aquellas obligaciones que se encuentran listadas en
el Prospecto Informativo, segun las cuales, mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor
se ve obligado a hacer, y no hacer.

Obligaciones Garantizadas: Significa lo indicado paradichotérmino en el Fideicomiso de Garantia.

Participante(s): Significa aquella personao personas que mantengan cuentas en Latinclear.
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Periodo de Cobro: Significa segun se indica en el Instrumento de Fideicomiso de Garantia.

Periodo de Cura: Significael plazo de tiempo que tendra el Emisor para subsanar cadauno de los Eventos
de Incumplimiento, en atencién a lo descrito en la Seccion (111)(A)(13) del Prospecto Informativo.

Periodo de Interés: Significa el periodo que comienza: (i) desde la fecha de liquidacion de la compra del
Bono, siempre que ésta coincidiese con una Fecha de Pago de Interés o con la Fechade Emision del Bono,
segun sea el caso, o (ii) en caso de que la fecha de liquidacién no concuerde con una Fecha de Pago de
Interés o la Fecha de Emision del Bono, desde la Fecha de Pago de Interés inmediatamente precedente a
la fecha de liquidacién (o Fecha de Emision si se trata del primer Periodo de Interés); y termina la Fecha
de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en una Fechade Pago
de Interés y termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente subsiguiente.

Persona: Significa lo indicado para dicho término en el Fideicomiso Emisor.

Préstamos Personales: Significan los créditos y cuentas por cobrar producto de contratos de préstamos
personales o pagarés y facilidades de crédito que comprenden todas las sumas a capital, intereses, costos,
comisiones, gastosy otros dineros debidos en virtud de dichos préstamos, Pagarés o facilidades de crédito,
y los derechos, acciones, garantias, privilegios o beneficios que pudiesen resultar de cualquier
indemnizacién producto de p6lizas de seguro que sean exigibles, segun corresponda, u otro tipo de
garantias, todos como resultado de créditos otorgados por el Cedente a favor de terceros, incluyendo
préstamos a jubilados y pensionados de la Caja de Seguro Social sujetos al sistema de descuento directo,
en el marco de su negocio, los cuales el Fiduciario Emisor causaré que el Cedente transfiera al Fiduciario
de Garantia mediante la celebracion de cada uno de los Contratos de Cesion de Préstamos Personales,
conforme lo indicado para dicho término en el Fideicomiso Emisor.

Préstamos Personales Precalificados: Significatodosy cadaunode los Préstamos Personales originados
por Credicorp Bank, S.A. que sean identificados como tales por el Fiduciario de Garantia y que se listan
en el Anexo A del presente Prospecto Informativo, los cuales deberan tener unaantigiiedad respecto a su
fecha de originacion no menor a 5 meses previo a la Fecha de Corte respectiva al momento de su cesion
al Fiduciario de Garantia, para beneficio del Fideicomiso de Garantia, conforme lo indicado para dicho
término en el Fideicomiso Emisor.

Primer Beneficiario: tiene el significado adscrito a dicho téermino en el Fideicomiso de Garantia.

Prospecto o Prospecto Informativo: Significael documento que contiene toda la informacion necesaria
para que el Tenedor Registrado tome su decision de invertir en los Bonos.

Registro: Significa el registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendraen sus oficinas
principales en el cual se anotara la Fecha de Emision de cada Bono, el nombrey la direccion de la(s)
persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los
subsiguientes endosatarios del mismo.
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Saldo de Capital de los Préstamos Personales: Significa el monto que los Deudores mantienen
pendiente de pago al capital de los préstamos personales que les fueran otorgados.

Saldo Insoluto a Capital: Significa segun se indica en el Instrumento de Fideicomiso Emisor.
Segundo Beneficiario: tiene el significado adscrito a dicho término en el Fideicomiso de Garantia.

Serie: Significa conjuntamente cualquierade las Series de la Emision, cuya sumatoria no puede exceder
de un valor nominal de Trescientos Millones de D6lares (US$300,000,000.00).

Superintendencia del Mercado de Valores: Significa el ente regulador del mercado de valores de
Panama o cualquier sucesor de la misma.

Tabla de Amortizacion: Significa la tabla que el Emisor comunicara, por cada serie de Bonos emitida,
en la cual se especifique la frecuencia con la que deben realizarse los pagos de capital de los Bonos

correspondientes.

Tenedores Registrados: Significaaquella(s) persona(s) acuyo(s) nombre(s) unBono esté en un momento
determinado inscrito en el Registro.

Tercer Beneficiario: tiene el significado adscrito a dicho término en el Fideicomiso de Garantia.
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FitchRatings

Primer Fideicomiso de Bonos
de Préstamos Personales CCB

Estructura de Capital

Monto Tasade Interés Vencimiento
Tipo Calificacién Perspectiva (USD) ME (%) (%) Final Legal
Serie 1 AA(exp)(pan) Estable 177,950,029 15.8 5.25  Julio 2044
Total 177,950,029 15.8 5.25

OC- (Saldo de Cartera=Saldo de los Bonos) / Saldo de Cartera Nota: Mejora crediticia (ME) provista por sobrecolateral
(OC) y lacuentade reserva. exp - Calificacion esperada.

Fitch Ratings asigno la calificacion de ‘AA(pan)’ a los titulos que emitira el Primer Fideicomiso
de Bonos de Préstamos Personales CCB (Fideicomiso), transaccion que estara colateralizada
por un portafolio de créditos de descuento directo a jubilados originados y administrados por
Credicorp Bank S.A. (Credicorp). En esta operacion, los derechos sobre los créditos que
compondran el portafolio subyacente se cederan al Fideicomiso; en este sentido, la cobranza de
los créditos constituird la fuente principal de pago de los titulos emitidos. La transaccién
considera un pago programado de intereses de manera trimestral (timmely) y pago final de
capital (ultimate).

Factores Clave de Calificacion

Riesgo de Continuidad del Administrador Limita la Calificacion (Negativo): La calificacion de
los bonos estalimitada por la calificacion de Credicorp [AA(pan)], ya que el derecho de recibir la
cuota de los préstamos a titularizar estd asociado a Credicorp y no al Fideicomiso. En este
sentido, la transaccion esta expuesta a una disrupcién de las operaciones de Credicorp, debido
aque esta entidad tendria que depositar enlas cuentas del Fideicomiso las cantidades recibidas.
Esta exposicién operativa a Credicorp dependera del tiempo que tome el proceso para que la
Caja de Seguro Social (CSS) reconozca la cesién de los pagos al Fideicomiso y los dirija a favor
del mismo.

Descuento Directo Reduce Riesgo de Crédito (Positivo): La CSS es la encargada de transferir
el pago de los préstamos al administrador y realizar el pago a los jubilados, que recibiran su
pension neta tras descontar el pago de los préstamos. Mientras los jubilados sigan percibiendo
su pension por parte de la CSS, las posibles causas de incumplimiento estan limitadas a la
mortalidad y otras posibles obligaciones con prioridad, segln lo establecido por el marco
regulatorio.

Riesgo de Pago de las Pensiones Limitado por el Riesgo Soberano (Neutral): Fitch considera
que el riesgo de incumplimiento de la CSS esta alineado al riesgo soberano, debido a su caracter
publicoy el marco regulatorio bajo el cual fue constituida; esto limita la calificacién de los bonos
al nivel del soberano.

Incumplimientos Relacionados con la Mortalidad (Neutral): Fitch calculé la pérdida debido ala
mortalidad acumulada de los deudores que compondran el portafolio, con base en las tasas
oficiales de mortalidad de Panama. De acuerdo con las caracteristicas del portafolio al 30 de
septiembre de 2020 se estimé una pérdida de 15.4% para el escenario [AA(pan)]. Las pérdidas
totales por mortalidad estan relacionadas con las edades de los prestatarios ala fecha de corte
(promedio ponderado [PP]: 67 afos), el plazo restante de los préstamos (PP: 13 afios) y el nivel
de prepago esperado para cada categoria de calificacion. Se aplicé 1% adicional a todas las
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categorias de calificacion, derivado de otros factores que podrian causar restricciones para
deducir los pagos de los créditos. De acuerdo con el régimen regulatorio actual de descuentos
directos en Panam4, estas circunstancias son limitadas y no correlacionadas con el ciclo

econdémico.

No se dio Crédito a las Recuperaciones (Neutral): Todos los préstamos tienen asociada una
poliza de seguros con la Compania Internacional de Seguros (CIS), no calificada por Fitch, que
cubriria el remanente de principal de los préstamos en caso de fallecimiento del prestatario,
siendo estala Unica fuente de recuperaciones. Debido a que la agencia no califica a esta entidad,
no se consideraron recuperaciones para la calificacion asignada.

Aspectos Destacados

Aspectos Destacados

Efecto

Aspecto Destacado

[+]

Exposicion a Cuentas Bancarias Mitigado: De acuerdo con los documentos de la
transaccion, los montos recaudados deberan ser transferidos de la cuenta de
recoleccién alacuentadel Fideicomiso en un plazo maximo de 2 dias, lo que, para Fitch,
mitiga el riesgo de mezcla de fondos. Ademas, habra una venta real de los activos y, una
vez en la cuenta bancaria del Fideicomiso, los fondos estaran a su nombre, totalmente
segregados del balance del banco. La transaccién incorpora acciones correctivas y
detonantes, ante una disminucion en la calificacion por debajo de A+(pan), que mitigan
adecuadamente la exposicion al banco del Fideicomiso. Este ultimo debera ser
reemplazado en un periodo maximo de 60 dias, en linea con lo establecido en la
Metodologia de Calificacion de Contraparte para Finanzas Estructuradas y Bonos
Cubiertos.

Mecanismos de Mejora Crediticia Adecuados: La proteccion estructural se
proporciona mediante una cuenta de reserva de efectivo, un sobrecolateral de
aproximadamente 11,9% y exceso de margen. Fitch considera que estos mecanismos
proporcionan una proteccion suficiente para cubrir las pérdidas derivadas de las tasas
de mortalidad consideradas, asi como de 1% adicional, derivado de otros factores que
podrian causar restricciones para deducir los pagos, de manera que los bonos puedan
ser totalmente redimidas.

[Neutral]

Resiliencia al Impacto del Coronavirus: Si bien la edad de los prestatarios los hace mas
vulnerables a la pandemia, para que un jubilado pueda acceder a un crédito de
descuentodirecto originado por Credicorp, el mismo debe pasar por un examen médico
realizado por la aseguradora que confirme que el prestatario se encuentra en buen
estado de salud. Para Fitch, lo anterior disminuye de alguna manera el riesgo. Incluso si
las tasas de mortalidad se vieran afectadas en el corto plazo, el efecto deberia diluirse
en el tiempo, considerando el plazo restante de los préstamos (PP: 13 afios). La pérdida
relacionada con la mortalidad de los prestatarios se calculé considerando un nivel de
prepago de 0% para el escenario en categoria AAA(pan), lo que ya incorpora un
escenario de estrés.

Fuente: Fitch Ratings.

Participantes Clave de la Transaccion

Participantes Clave de la Transaccién

Rol Nombre Calificacion
Originador y administrador primario Credicorp AA(pan)
Estructurador Credicorp AA(pan)
Cuentas bancarias del Fideicomiso Credicorp AA(pan)
Cuenta bancaria de recoleccion Credicorp AA(pan)
Agente pagador Credicorp AA(pan)
Fiduciario de garantia CCB Trust Corp. No calificado

Compania de seguros

Compaiiia Internacional de Seguros, S.A.  No calificado

Fuente: Fitch Ratings, Credicorp.
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Factores Clave de Calificacion
(Negativo/Positivo/Neutral)

ImpacFo Factor Clave de Calificacion

en Calif.

Negativo  Riesgo de Continuidad del
Administrador

Positivo  Descuento Directo Reduce
Riesgo de Crédito

Neutral Riesgo de Pago de las Pensiones
Limitado por el Riesgo Soberano

Neutral Incumplimientos Relacionados
Principalmente con la Mortalidad
de los Deudores

Neutral No se dio Crédito alas

Recuperaciones

Metodologias Aplicables

Metodologia Global de Calificacién de
Finanzas Estructuradas (Junio 2020)

Metodologia de Calificacion de Contraparte
para Finanzas Estructuradas y Bonos
Cubiertos (Abril 2020)

Metodologia de Calificacion para Emisiones de
Deuda Respaldadas por Créditos al Consumo
(Junio 2020)

Publicaciones Relacionadas
Credicorp Bank, S.A. (Julio 2020
Panama (Marzo 2020
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Riesgos del Sector: Perspectiva Adicional

Finanzas Estructuradas
ABS
Panama

Riesgos Clave del Sector

Perspectiva del sector o activo La perspectiva de Fitch para 2020, frente a transacciones respaldadas por activos (ABS; asset-backed securities), es estable.

Riesgos macro o del sector Para 2021, Fitch espera que, al igual que en la mayoria de las otras regiones, en Latinoamérica se comience a revertir el dafio
fiscal causado por la pandemia de coronavirus. Sin embargo, el débil punto de partida fiscal de la region, la escalay duracién
del impacto social y econémico de la pandemia, y un historial desigual de consolidacién de las cuentas fiscales de manera
adecuada para estabilizar la deuda luego de crisis anteriores, sugieren que implementar mejoras para las finanzas puablicas

podria demorarse mas que en otras regiones.

Publicaciones Relevantes Panamanian Banks: 1H20 Results

Latin American Sovereigns Will Face Significant Post-Pandemic Fiscal Consolidation Challenges

Fuente: Fitch Ratings.

Analisis del Activo

La transaccion estara respaldada por un portafolio estatico de créditos de descuento directo a
jubilados, cuya pension es pagada por la CSS. Los abonos a capital e intereses de dichos
préstamos provienen de una deduccién irrevocable de la pension del deudor (jubilado) y, en ese
sentido, la CSS se encarga de asignarle una clave de descuento directo ala entidad crediticia, de
manera que, periédicamente, pueda emitirle la cuota mensual correspondiente.

La deduccion maxima a las pensiones admitida por ley para este tipo de créditos es de 50%. En
diciembre no es posible realizar una deduccién a la pensidén, a menos que corresponda a
pensiones alimenticias, pasivos de seguridad social o impuesto, o deudas hipotecarias. Esto no
supondra un riesgo de liquidez para la transaccion, considerando que el perfil de amortizacion
de los titulos, el cual sera trimestral.

El saldo del portafolio de créditos elegibles analizado al 30 de septiembre de 2020 asciende a
USD203.80 millones, de lo cual se espera sean titularizado USD201.97 millones. El portafolio
tiene créditos con tasa de interés fija que varia entre 5% y 8.75%; las tasas altas de interés
superiores a las tasas de los bonos favorecen el margen financiero con el que cuenta la
transaccion, fortaleciendo la capacidad de pago de los titulos. La edad promedio de los deudores
es de 67 anos'y, al vencimiento de los créditos (cuyo plazo varia entre 3 afios y 27 afos), la edad
maxima de los deudores sera de 80 anos, de acuerdo con los documentos de la emisién.

Tabla de Estratificacion del Portafolio
(30 de septiembre de 2020)

Numero de Créditos 14,233
Saldo (USD) 203,796,157
PP Edad Prestatarios a la Fecha de Corte (afos) 66.8
PP Edad Prestatarios al Vencimiento (afios) 79.3
PP Plazo Restante (afios) 125
PP Tasade Interés (%) 6.6

PP -Promedio ponderado.
Fuente: Fitch Ratings, Credicorp.

Determinacion del Nivel de Incumplimiento
Riesgo de Incumplimiento del Pago de la Pension

La disposicion de pago de los prestatarios no fue considerada como un factor relevante en el
analisis, debido a que, por la naturaleza del activo subyacente, los pagos son deducidos
directamente de su pension. En este sentido, el riesgo crediticio del prestatario esta vinculado a
la posibilidad de que sus ingresos se reduzcan o suspendan, lo que dependeria de la solvenciade
la CSS, lacual, para Fitch, esté alineada con la del soberano, debido a la fuerte relacion que existe
entre este yla CSS.

Fitch considera que es poco probable que el gobierno incumpla en el pago de las pensiones antes
que la deuda soberana. En este sentido, Fitch asume que todos los jubilados panamefos
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seguiran recibiendo su pensidon completa por parte de la CSS en escenarios por debajo de la
calificacion soberana de Panama. Dada la incertidumbre asociada al pago de pensiones en un
nivel de estrés superior al del soberano, Fitch limita la calificacién de los bonos al nivel de este.

Riesgo de Incumplimiento por Mortalidad

Para determinar los incumplimientos esperados tomando en cuenta la mortalidad de los
prestatarios, Fitch considera las tasas de mortalidad oficiales en Panama (seguin lo establecido
por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo de Panama), asi como las caracteristicas del
portafolio en término de edad de los deudores, plazo de los préstamos, un nivel de prepago
esperado para cada categoria de calificacion, entre otras variables. Bajo estos parametros la
agencia asignd al portafolio un incumplimiento por mortalidad de 15.4% para el escenario en
categoria AA(pan) frente al balance total de préstamos.

Fitch entiende que la mayor causa de prepagos en la cartera de jubilados se debe a
refinanciaciones del préstamo tras la mejora de las condiciones por otras entidades financieras.
Un escenario de altos prepagos reduciria las pérdidas por mortalidad debido a una menor
exposicién. Sin embargo, Fitch considera que en un escenario de estrés las posibilidades de los
jubilados de refinanciar su préstamo serian limitadas, y en ese sentido calculé las pérdidas de
mortalidad asumiendo una tasa de prepagos de 0.7% para el escenario en categoria AA(pan).

Tasa Anual de Mortalidad en Panama

(%) e Tot al e HOmbres Mujeres
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticay Censo de Panama.
Nota: Ultimainformacién disponible 2a2018.

Riesgo de Incumplimiento por Otros Factores

Incumplimientos relacionados con otros factores podrian surgir de la imposibilidad de deducir
el pago de la pension del jubilado, en caso de que existiese un pasivo con mayor prelacion, de
acuerdo con la ley panamena, después de la originacion del préstamo. Estos pasivos estan
principalmente relacionados con embargos judiciales por pagos de pensién alimenticia y
préstamos hipotecarios, directamente por parte del prestatario o en donde este actiie como
codeudor.

Credicorp proporcioné informacién histérica sobre los incumplimientos de su cartera de
créditos de descuento directo a jubilados para el periodo comprendido entre 2014 y 2020
(excluyendo aquellos relacionados con la mortalidad), cuando fue posible observar que el monto
de las pérdidas es muy limitado. En este sentido, para la agencia, estos factores no estan
correlacionados con el ciclo econémico y, en consecuencia, asumid un incumplimiento adicional
de 1% sobre el considerado por mortalidad para todas las categorias de calificacion.

Recuperaciones

Todos los préstamos tienen asociada una péliza de seguros con la CIS, que cubriria el capital
pendiente de pago en el momento de fallecimiento del jubilado, de manera que la Gnica fuente
de recuperaciones proviene de los pagos realizados por la CIS. Aunque esta tiene una
experienciade mas de 100 afios en el mercado panamenio, Fitch no la califica, por lo que no tiene
informacién suficiente para determinar su calidad crediticia y, en ese sentido, no puede estimar
la capacidad de pago de la aseguradora en los escenarios de estrés asociados a la calificacion de
los bonos, razén por la cual la agencia no le dio crédito a este mecanismo de recuperacion.

502/,?{/ g0
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Prepagos

Credicorp proporciondé a Fitch informacion de los prepagos de su cartera para el periodo
comprendido entre enero de 2014 y mayo de 2020. De acuerdo con lo esperado por Fitch, el
nivel de prepagos histéricos es relativamente bajo, debido al tipo de producto y las
caracteristicas del deudor. Los prepagos corresponden principalmente a prestatarios que
obtienen mejores condiciones en otro banco para refinanciar su crédito; sin embargo, la agencia
espera que, a medida que aumente la edad del prestatario, las opciones de refinanciacién del
crédito disminuiran.

Prepagos por Cosecha

e 2014 em—2015 2016 2017 2018 === 2019 e 2020

(%)

Source: Credicorp.

Resumen del Originador

Credicorp es un banco de tamafo mediano, enfocado principalmente en el sector de consumo
(diciembre 2019: 46.8% del portafolio del banco), que opera desde 1993 en Panama. A
diciembre de 2019, tenia una participacién de mercado de alrededor de 1.7% y 1.6%, en
términos de activos y depdsitos, respectivamente. Fitch considera que, a pesar de ser una
franquicia de tamafio pequeno, Credicorp es un banco maduro y desarrollado.

El modelo de negocio del banco resulta en un desempefio financiero sélido, acorde con su nivel
de calificacion internacional de riesgo emisor de largo plazo en ‘BBB-’, lo que Fitch considera
que ayudara a contener el impacto de la crisis generada por la pandemia en su perfil financiero.
La experienciay el conocimiento amplio del banco en el segmento minorista le han permitido
atender a un sector de mercado mas rentable y mantener una mejor calidad en su cartera.

Originacion

Credicorp realiza sus procesos de originacion de créditos de descuento directo a jubilados a
través de promotores, en donde toda la documentacién y proceso de due dilligence se gestiona
dentro del banco. Este solicita ala CSS un certificado de pensién del jubilado y valida las deudas
vigentes del cliente prospecto para evaluar su capacidad de endeudamiento (por ley, el
prestatario puede comprometer maximo 60% de su pensién para endeudamiento y 50% para
créditos de descuento directo de libre inversion).

El proceso de originacién toma entre 8 y 14 dias e incluye el proceso de seguro de vida, el cual
debe realizarse con la pdliza colectiva del banco, de manera que el crédito no es aprobado hasta
no tener confirmacién por parte de la aseguradora. Ademas, dadas las caracteristicas del
prestatario y su fuente de ingresos, el puntaje crediticio no es determinante en el proceso.

Administracion de Cartera

Credicorp se encargara de la administracion de la cartera de créditos. El Fiduciario de Garantia
(Fiduciario), quien estara a cargo del manejo del Fideicomiso, firmara un contrato con esta
entidad para que se encargue de la administracién y la cobranza de los préstamos. El
administrador debera, principalmente, cobrar, recibir y aplicar todos los pagos efectuados por
la CSS a nombre de los deudores, asi como administrar las pdlizas de seguro de vida de los
deudores; entre otras funciones. Ademas, debera cobrar judicialmente y mediante todos los
medios legales posibles las sumas de capital e intereses, asi como cualquier otra suma adeudada
por los deudores.

Los documentos de la transaccion consideran que el Fiduciario podra remover al administrador
en cualquier momento, previa notificacion de 30 dias, sujeto a la designacién de un
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administrador sustituto. El administrador podra renunciar a su rol en cualquier momento con
un aviso previo y por escrito al Fiduciario, con no menos de 90 dias calendarios.

En caso de que en los 15 dias anteriores a la fecha efectiva de su renuncia el administrador no
haya sido sustituido en sus funciones por un administrador sustituto nombrado por el
Fiduciario, el administrador podrd proceder por su cuenta a nombrar como administrador
sustituto a cualquier banco elegible. Este tltimo sera una institucion financiera que posea una
licencia bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama,
que cuente con una calificacion minima de largo plazo en escala local de A+(pan) emitida por
Fitch Ratings y que, a juicio del Fiduciario, retna las caracteristicas administrativas necesarias
para cobrary administrar la cartera de préstamos titularizados.

A pesar de lo anterior, actualmente, el derecho de recibir la cuota de los préstamos a titularizar
esta asociado a Credicorp, lo que no haria posible su sustitucién, aunque los documentos de la
transaccion contemplan esta posibilidad. En consecuencia, debido a que dependera del tiempo
que tome el proceso para que la CSS reconozca la cesién de los pagos al Fideicomiso, la
calificacion de los bonos esta limitada a la calidad crediticia de Credicorp, dada la exposicion de
unadisrupcién en su operacion.

Anidlisis del Flujo de Caja

En el presente andlisis, Fitch utilizé su modelo de flujo de caja para simular los parametros
aplicados alatransacciony las particularidades frente al perfil de amortizaciéon de los préstamos
para determinar la suficiencia de los mecanismos de mejora crediticia ante cambios en
diferentes indicadores. El modelo se adecud a la cascada y a los mecanismos de direccion de los
pagos, tal como se especificaron en los documentos de la emision.

Niveles de Prepagos

Dada las caracteristicas de los préstamos y deudores, Fitch espera que los niveles de prepago
de la cartera titularizada no varien de manera significativa, en relacion con el comportamiento
de la cartera histérica de Credicorp. En ese sentido, para su modelacién, consideré para su caso
base 3.5%, para el escenario de prepagos bajos 0% y, para el escenario de prepagos altos, 4.2%
para la categoria AAA(pan), consistente con la informacion recibida y el estrés considerado por
la agencia de acuerdo con la metodologia de créditos de consumo.

Supuesto de Gastos

La agencia ajusto sus supuestos de gastos fijos y variables con base en la informacién entregada
por Credicorp. Estos se adecuaron a las condiciones contractuales de la emision y se
proyectaron en el modelo de flujo de caja.

Nivel y Distribucion del Incumplimiento

Para derivar el nivel de incumplimiento base, Fitch consideré las tablas oficiales de mortalidad
en Panam3, asi como las caracteristicas del portafolio a titularizar y un nivel de prepago de 5%.
A partir de lo anterior, obtuvo un nivel de incumplimiento por mortalidad de 12.4%. Al valor
anterior se incluyé un 1% adicional, derivado de otros factores que podrian causar restricciones
para deducir los pagos de los préstamos de descuento directo (principalmente embargos),
obteniendo un nivel base de 13.4%. Ahora bien, Fitch aplicé un multiplo de 1.2 veces (x) en el
incumplimiento base por mortalidad y agregd 1% para obtener el nivel de incumplimiento para
la categoria AA(pan), resultando en un nivel de 16.4%.

Diferente a otras transacciones, Fitch no considerd distintos escenarios relacionados con la
distribucién temporal de incumplimientos, debido a que estos estan mayormente relacionados
con mortalidad de los deudores, lo que es independiente a las condiciones macroeconémicas.

Segun los resultados obtenidos por Fitch, se generaran los flujos de caja suficientes para realizar
el pago de los intereses y del principal de acuerdo a los documentos de la transaccién para la
calificacion asignada. La calificacion de los titulos comprende el pago programado (trimestral)
de intereses y final de capital, en la fecha de vencimiento legal.
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Sensibilidad de Calificacion

Sensibilidad del Escenario Estresado Debido al Coronavirus

Este escenario esta relacionado principalmente con un impacto mas severo y prolongado de la
pandemia a la economia, lo que, dada la estructura de los bonos, no deberia tener un efecto
sobre la transaccion. Inclusive en un escenario en el que las tasas de mortalidad aumentaran en
el corto plazo, aspecto que Fitch considera poco probable, lamadurez esperada de los créditos
que conformaran el portafolio generara que en el largo plazo este efecto sobre la mortalidad se
vea diluido.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
positiva/alza:

- modificaciones al alza en |a calidad crediticia de Credicorp en escala nacional podrian impactar
la clasificacion de los bonos, la cual se moveria enla misma direccién que el banco.

- la finalizacién del proceso para que la CSS reconozca la cesién de los pagos al Fideicomiso
podria conllevar a una accién de calificacién positiva, considerando que actualmente la
calificacion esté limitada por el riesgo de continuidad del administrador.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacién
negativa/baja:

- modificaciones a la baja en la calidad crediticia de Panama podrian impactar la clasificacién de
los bonos, la cual se moveria en la misma direccién que la del soberano; cambios en la
clasificacion internacional de Panama no necesariamente implican variaciones enla escalalocal.

- modificaciones a la baja en la calidad crediticia de Credicorp en escala nacional impactaran la
clasificacién de los bonos, la cual se moveria en la misma direccién que la del banco.

Debido alas particularidades de esta transaccidn, las sensibilidades tipicas a incumplimientos o
recuperaciones no son aplicables. Los supuestos de incumplimiento se basan en las tasas de
mortalidad publicadas por el Instituto Nacional de Estadisticay Censo de Panama. Desviaciones
frente a estas tasas por eventos inesperados pueden conllevar a una accion de calificacion
negativa, en caso de que las pérdidas no estén cubiertas por las pdlizas de seguro de vida
vinculadas a los préstamos.

Estructurade la Transaccion

La emision se estructuro a través de un esquema fiduciario, figura que, de acuerdo con la opiniéon
legal recibida por Fitch, permite una separacién patrimonial de la masa de activos objeto de
titularizacion del riesgo de insolvencia del originador:
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Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, Credicorp

Credicorp vendera al Fideicomiso Emisor un portafolio de créditos de descuento directo a
jubilados. El precio de esta venta serd pagado con los recursos provenientes de la colocacién de
los titulos en el mercado.

Mensualmente, con excepcion de diciembre, la CSS emitird el pago de la cuota mensual de los
préstamos titularizados a nombre de Credicorp (a quien actualmente reconoce como
beneficiario de los pagos) y esta entidad deberd transferir a las cuentas en nombre del
Fideicomiso los montos recaudos en un periodo maximo de 2 dias, mitigando una posible
exposicion ariesgo de mezcla de recursos. Dentro del Fideicomiso, el Fiduciario se encargara de
asignar estos flujos de acuerdo con la prelacién de pagos establecida.

A pesar de que existira, segun la opinién legal recibida por Fitch, una venta real del activo,
actualmente Credicorp es la Unica entidad autorizada a recibir la cuota mensual de los
préstamos por parte de la CSS, por lo que expone la emisién a riesgo de interrupcion de pago.
No hay certeza del tiempo que puedatomar a la CSS reconocer la cesion de los pagos a favor del
Fideicomiso. Dado lo anterior, la exposicion operativa a Credicorp limita la calificacion de los
titulos.

Periodo de Amortizacion

La transaccién considera un pago periddico de intereses y final de capital. Sin embargo, se
podranrealizar abonos parciales de formaque el principal de los bonos se mantengaen al menos
88.1% del saldo del portafolio con morosidad menor de 30 dias, lo que supone una
sobrecolateralizacion maxima de 11.9%. En ese sentido, se constituira un incumplimiento si en
un mes de pago no se consigna el monto correspondiente de intereses alos tenedores y esto no
es subsanado en un periodo de 15 dias calendario a partir de la ocurrencia del incumplimiento,
o bien, si al vencimiento legal de la transaccién no se han redimido totalmente los bonos.

En cualquier fecha de pago de intereses, cuando el saldo insoluto de capital de los bonos sea
menor o igual a 15% del saldo insoluto de capital de los bonos en la fecha de cierre de la
transaccion, el administrador de la cartera tendra la opcion de recomprar el portafolio de
créditos, con la salvedad de que el monto a pagar por dicha compra deberé ser suficiente para
cubrir el monto total vigente de capital e intereses de los bonos.

Enlos seis meses anteriores alafecha de vencimiento legal de los bonos, el administrador podra
vender el portafolio de préstamos que respaldan los bonos, siempre y cuando el precio
corresponda como minimo al saldo insoluto a capital e intereses de los bonos.
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Prelacion de Pagos Simplificada

1 Gastos periodicos y administrativos de la emision

2 Provision de la cuenta de reserva (en caso de ser requerido hasta completar el saldo requerido
paralacuenta)

3 Pago de intereses programado (en caso de que corresponda a una fecha de pago de intereses)

Pago anticipado o no programado de capital de los titulos (en caso de que corresponda a una
fecha de pago de intereses y el saldo de los bonos sea mayor al 88.1075% del saldo del
portafolio con mora menor a 30 dias)

5 Transferencia de excedentes al cedente del portafolio (en caso de que existan excedentes)

Fuente: Fitch Ratings, Credicorp.

Mecanismos de Mejora Crediticia

Los mecanismos de mejora crediticia incluyen una sobrecolateralizacion de maximo 11.9% a lo
largo de la vida de la emisién, una cuenta de reserva que debera cubrir el pago de nueve meses
consecutivos deintereses, el exceso de margen financieroy el mecanismo de prelacion de pagos.
La agencia considera que los mecanismos de mejora crediticia incorporados en la transaccién
proporcionan el apoyo crediticio suficiente para el pago de capital final e intereses periédicos
de los titulos.

Criterios de Elegibilidad de la Transaccion

Todos los créditos adquiridos al inicio de la emisidon deben cumplir con los criterios de
elegibilidad. Credicorp (originador y vendedor) declara y garantiza el cumplimiento de los
préstamos vendidos con los criterios de elegibilidad. Los criterios estipulan los siguientes
aspectos:

Criterios de Elegibilidad

Créditos de descuento directo a jubilados
Valor maximo de desembolso: USD80,000

Plazo maximo del préstamo: 25 afios

Descuento directo maximo de la pension: 50%, considerando cualquier responsabilidad anterior (directa
o indirecta del coprestatario) al pago de la deduccién, pensiones alimenticias e hipotecas

Edad maxima del deudor al vencimiento del préstamo: 80 afios

Aprobacion del examen fisico para la cobertura del seguro de vida

Edad minima del crédito: 5 meses

Morosidad maxima: 30 dias

Fuente: Fitch Ratings, Credicorp

Aviso de Limitacion de Responsabilidad

Para evitar dudas, en su anlisis crediticio, la agencia se basa en opiniones legales o de temas
tributarios provistas por los asesores de la transaccion. Como Fitch siempre ha dejado claro, la
agencia no provee asesoria legal o tributaria ni confirma que las opiniones legales o tributarias
o cualquier otro documento o estructura de la transaccién sean suficientes para cualquier
propdsito. El aviso de limitacion de responsabilidad al final de este informe deja en claro que
este no constituye una recomendacion legal, tributaria o de estructuracién de Fitch y no debe
ser usado para esos fines. Si los lectores de este informe necesitan consejo legal, tributario o de
estructuracion, se les insta a contactar asesores competentes en las jurisdicciones pertinentes.

Riesgo de Contraparte

Fitch evalta el riesgo de contraparte bajo la “Metodologia de Calificacion de Contraparte para
Finanzas Estructuradas y Bonos Cubiertos” para que se alinee con las calificaciones asignadas
con base en ladocumentacion provistay los ajustes analiticos descritos en la tabla siguiente.
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Exposiciones al Riesgo de Contraparte
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Nombre de Calificaciones Minimas  Calificaciones Minimas y Acciones Remediales

Tipode Contraparte  Contraparte  bajoMetodologia bajo Documentos Ajuste Analiticos

Banco de cuenta del Credicorp Calificacion en escala Calificacion en escala nacional de largo plazo: No aplica; calificaciones minimas

Fideicomiso nacional de largo plazo: ~ A+(pan); reemplazo en caso de incumplimientode  y acciones remediales acordes
AA(pan)/Estable los criterios de elegibilidad en un plazo no mayora  con la metodologia.

60 dias calendarios.

Continuidad de la Credicorp Calificacion actual de Aunque los documentos de la emisién consideran
Administracion de administrador de cartera: lenguaje de remplazo para el administrador de los
Activos (Servicing) AA(pan)/Estable activos, actualmente, el derecho de recibir la cuota

de los préstamos a titularizar esta asociado a
Credicorp, lo que no haria posible la sustitucion de
esta contraparte, mientras la CSS no haya
reconocido la cesién de pagos a favor del

Fideicomiso.

La calificacién de la emisién esta
limitada a la calificacion de
Credicorp debido a la exposicién
de latransaccion a unadisrupcion
en las operaciones de este banco.

Fuente: Fitch Ratings, Credicorp,

Riesgo de Mezcla de Fondos (Commingling Risk)

Fitch espera que, al momento de emision el portafolio a titularizar esté aislado en su totalidad
del patrimonio de Credicorp, incluyendo todos los derechos derivados del mismo, los cuales
serviran de colateral de la transaccion. Por otro lado, a pesar de que inicialmente los fondos
seran depositados por la CSS en una cuenta a nombre de Credicorp, Fitch considera que el
riesgo de pérdida de estos recursos serd inmaterial, ya que estos deberan ser traspasados a la
cuenta del Fideicomiso en un plazo méaximo de 2 dias habiles.

Riesgos de Interrupcion de Pago y Exposicion de Compensacion

Para evaluar el riesgo interrupcion de pago, Fitch tuvo en consideracién que la clave de
descuento de los préstamos se asigna inicialmente a Credicorp y que esta entidad no puede ser
remplazada mientras la CSS no reconozca la cesion del pago al Fideicomiso, exponiendo de esta
maneraalatransaccién ariesgo de interrupcion de pago y limitando la calificaciéon de la emision
ala calificacion de largo plazo en escala nacional de Credicorp.

Esto podria cambiar si, durante la vida de la transaccion, la CSS reconoce la cesion de los pagos
afavor del Fideicomiso. Tras esto,la CSS empezaria a generar mensualmente cheques anombre
del Fiduciario y el Fideicomiso; actualmente, corresponderia a CCB Trust Corp. - Fideicomiso
de Garantia de Bonos de Préstamos Personales CCB No. FID-1515-PJ-04, entendiendo que el
Fiduciario actuaria en representacion del Fideicomiso, ya que este no tiene personeria juridica.

En este proceso, el Fiduciario actuara exclusivamente en nombre del Fideicomiso para recibir el
cheque y depositarlo en las cuentas del Fideicomiso. Bajo ninguna circunstancia, el Fiduciario
podria disponer de los recursos de manera diferente. En consecuencia, tras el reconocimiento
de la cesién de pago por parte de la CSS, existird una exposiciéon al Fiduciario netamente
operativa, ya que no podria existir una pérdida de los recursos en caso de que la entidad quedara
insolvente.

La documentacion de la emisién contempla la posibilidad de que haya un cambio del Fiduciario,
por renuncia o remocion. Ante este escenario, Fitch considera que el posible riesgo de
interrupcion de pagos sera limitado, ya que la CSS simplemente deberia hacer un cambio en el
nombre de los cheques, reconociendo al nuevo Fiduciario. En este sentido, para la agencia este
proceso resultard menos complejo, ya que la CSS ya habria reconocido el derecho de pago a
favor del Fideicomiso. Por tanto, la liquidez proporcionada por el fondo de reserva es suficiente
para cubrir el tiempo que necesite la CSS para cambiar el nombre de los cheques y el nuevo
Fiduciario pueda recoger los pagos a nombre del Fideicomiso.

Laagenciaestudid la existencia del riesgo de exposicién de compensacion (set-off) del originador
y concluyd, con base enla opinién legal recibida, que el mismo no es material parala transaccion,
dado que los activos titularizados van a enajenarse al Fideicomiso emisor, estaran aislados de
Credicorp y no habra posibilidad de que cualquier tercero pueda exigir su compensacion.
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Inversiones Temporales

Los documentos de la transaccién establecen que, mientras los recursos estén en la cuenta de
depdsito o en la cuenta bancaria de la emision, los mismos podran ser invertidos en
instrumentos en ddlares estadounidenses, con calificaciéon internacional de largo plazo en AA-,
asignada por Fitch, con un plazo de maximo 90 dias, pero siempre tres dias antes del proximo
pago de intereses. Ademas, las cuentas del Fideicomiso deberan contar con los montos
requeridos para cubrir los gastos y costos operativos del Fideicomiso el dia inmediatamente
después del pago de intereses.

Aplicacion de Metodologias, Modelo y Suficienciade la

Informacion

Aplicacion de Metodologias
Consulte en pagina 2 lalista de Metodologias Aplicables.

Fitch Ratings aplico la “Metodologia de Calificacion para Emisiones de Deuda Respaldadas por
Créditos al Consumo” como su metodologia de sector especifico, bajo el marco provisto por la
“Metodologia Global de Calificacién de Finanzas Estructuradas”, que es su metodologia maestra
para el sector. La otra metodologia enlistada en “Metodologias Aplicables” es intersectorial e
indica el enfoque de Fitch en relacién con la vulnerabilidad al riesgo de contraparte.

Modelos

Los supuestos para andlisis del activo, descritos anteriormente, se aplicaron en el modelo de
flujo de efectivo de activos multiples patentado de Fitch, con el cual se modelaron los flujos de
efectivo de la transaccién. [Para mds informacion sobre el modelo, véase la publicacién de Multi-
Asset Cash Flow Model|.

Suficiencia de la Informaciéon

Credicorp suministré a la agencia informacion de cada crédito que compone el portafolio de
créditos elegibles para ser titularizados, la cual incluyé saldo, tasa de interés, plazo restante,
edad del cliente y otras variables claves al 30 de septiembre de 2020. La informacién se entregd
en el formato solicitado por la agencia y, al ser revisada, se encontré que era adecuada para el
andlisis. Credicorp también proporciond informacion histérica de los créditos de descuento
directo a jubilados originados por la compania de 2014 a 2020. La cantidad de datos histéricos
disponibles alcanzé un nivel satisfactorio de robustez estadistica, por lo que la calificadora tuvo
la capacidad de determinar supuestos para los niveles de mora, recuperacion y prepago y
aplicarlos al portafolio en sus simulaciones.

Seguimiento

El andlisis permanente del desempefio de las transacciones es parte esencial del proceso de
calificacion de Fitch. Reportes comprensibles, claros y actualizados para cada transaccién son
claves para determinar el rendimiento actual y formar una vision adecuada del perfil crediticio.
El proceso de supervision de la agencia se divide en dos partes: la revisién permanente de la
informacién recibida periddicamente y una revision completa en cada comité anual. En
situaciones en las que la informacién relevante no sea suficiente, a criterio de Fitch, se tomaran
supuestos conservadores en el andlisis de una transaccion vigente. En los casos en los que la
calificadora considere que la informacién recibida no satisface las necesidades de robustez y
completitud, las calificaciones se retiraran.
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepcion se indicara.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA
ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE
HTTPS://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS
CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE
CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO
ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN
ENCONTRAREN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2020 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccién o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos
los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otros informes (incluyendo
informacion prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera
creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de
calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren
disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de
la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y
practicas en la jurisdicciéon en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la
informacion publica relevante, el acceso a representantes de la administracién del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales,
informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente
y competentes de terceros con respecto a laemisién en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios
de calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar
que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En Ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de ofertay
otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar enla labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes
con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de
informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre
acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los
hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento
en que se emitié o afirmo una calificacién o una proyeccién.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningtin tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacion de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evaltia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es Ginicamente responsable por una calificacién o un informe.
La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacién de Fitch noesun
prospecto de emision ni un substituto de la informacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para uninversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch calificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion,
publicacién o diseminacion de una calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexién
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000”
de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y
distribucion electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacién de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segtin la definicion de la
“Corporations Act 2001”.
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PricewaterhouseCoopers, S.R.L.

Informe de los Auditores Independientes

Al Fideicomiso
Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Nuestra opinion

Ennuestra opinion, el estado de situacion financiera pre-operativo que se acompana del Primer Fideicomiso
de Bonos de Préstamos Personales CCB (el “Fideicomiso™) al 30 de junio de 2020 esta preparado, en todos
sus aspectos materiales, de conformidad con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Lo que hemos auditado

El estado de situacion financiera pre-operativo del Fideicomiso comprende:

e ¢l estado de situacion financiera pre-operativo al 30 de junio de 2020; y

e las notas al estado de situacion financiera pre-operativo, que incluyen un resumen de las politicas de
contabilidad significativas.

Base para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor enrelacion con la auditoria del estado de situacion financiera pre-operativo
de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Fideicomiso de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Eticadel IESBA)
y con los requerimientos de ética que son relevantes paranuestra auditoriadel estado de situacion financiera
pre-operativo en la Reptblica de Panama. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con el Codigo de Etica del IESBA y los requerimientos de ética de la Republica de Panama.

Enfasis de asunto - base de contabilidad y restriccion de distribucion y uso

Llamamos la atencion a la Nota 2 del estado de situacion financiera pre-operativo, la cual describe la base
de contabilidad. El estado de situacion financiera pre-operativo ha sido preparado para asistir al Fiduciario
Emisor en cumplir con los requerimientos de informacion financiera requeridos para la emision de bonos.
Por consiguiente, el estado de situacion financiera pre-operativo del Fideicomiso podria no ser apropiado
para otro proposito.

Nuestro informe es unicamente para el Fiduciario Emisor, el Fideicomitente, la Superintendencia del
Mercado de Valores, y de la Superintendencia de Bancos de Panama4, y no debe ser distribuido a, o utilizado
por, otras partes distintas a las antes mencionadas. Nuestra opinion no es modificada con respecto a este
asunto.

PricewaterhouseCoopers, S.R.L., Plaza PwC, Piso 7, Calle 58-E y Ave. Ricardo Arango, Urbanizacién Obarrio
T: (507)206 - 9200, Apartado 0819 - 05710, Panamd - Repuiblica de Panamd, www.pwe.com/interamericas
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Responsabilidad de la gerencia y de los responsables del gobierno del Fiduciario Emisor en relacién
con el estado de situacion financiera pre-operativo

La gerencia del Fiduciario Emisor es responsable de la preparacion del estado de situacion financiera pre-
operativo del Fideicomiso de conformidad con la base de contabilidad descrita en la Nota 2, y del control
interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion del estado de situacion financiera pre-
operativo, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Fideicomiso de continuar como negocio
en marcha revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencion de liquidar el
Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables del
gobierno del Fiduciario Emisor son responsables de la supervision del proceso de reportes de informacion
financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria del estado de situacion financiera pre-
operativo

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el estado de situacion financiera pre-
operativo en su conjunto esta libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en el estado de situacion financiera pre-operativo.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamosy evaluamos los riesgos de errores materiales en el estado de situacion financiera pre-
operativo, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. Elriesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel
que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fiduciario.
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e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia del Fiduciario.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia del Fiduciario Emisor de la base de contabilidad de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en
nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en el estado de situacion financiera
pre-operativo o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el Fideicomiso deje
de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido del estado de situacion financiera pre-
operativo, incluyendo las revelaciones, y si el estado de situacion financiera pre-operativo representa
las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fiduciario en relacioén con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

30 de junio de 2020
Panama, Republica de Panama



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Situacion Financiera Pre-Operativo
30 de juniode 2020
(Cifras en balboas)

Activos

Deposito en banco y total de activo (Nota 4) 5.000
Patrimonio

Patrimonio del fideicomiso 5,000

Las notas son parte integral de este estado de situacion financiera pre-operativo.

_4-



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Situacion Financiera Pre-Operativo
30 de juniode 2020
(Cifras en balboas)

1.

Informacion General

El Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB (en adelante el
“Fideicomiso™) es un instrumento constituido por Grupo Credicorp, Inc. (Fideicomitente) y
su subsidiaria, Credicorp Bank, S. A. (Fiduciario Emisor) mediante escritura publica nimero
3636 del 3 de abril de 2020.

Grupo Credicorp, Inc. es una sociedad andnima constituida el 25 de septiembre de 1992.

Credicorp Bank, S. A. es una entidad bancaria constituida de acuerdo a la legislacion de la
Republica de Panamd y estd habilitada legalmente para efectuar negocios de banca en
Panamad o en el exterior. Inici6 operaciones al publico en junio de 1993 y es una subsidiaria
100% del Grupo Credicorp, Inc.

En enero de 1996, la Superintendencia de Bancos otorgd a Credicorp Bank, S. A. una
Licencia Fiduciaria que lo faculta para ejercer el negocio de fideicomiso en o desde la
Republica de Panama. La regulacion aplicable al fideicomiso es la Ley No.21 del 10 de
mayo de 2017 que modifica la Ley No.1 del 5 de enerode 1984,1a Ley 23 de 2015 y deroga
el Decreto No.16 del 3 de octubre de 1984 y por todas las regulaciones vigentes vinculadas
al negocio Fiduciario de la Republica de Panama.

La oficina principal de Grupo Credicorp, Inc. y Credicorp Bank, S. A. estd ubicada en el
Edificio Plaza Credicorp, Calle 50, Ciudad de Panama.

El Fideicomiso se constituy6 para cumplir con los tres mandatos por parte del Fiduciario
Emisor, de acuerdo a lo estipulado en el Instrumento de Fideicomiso, que se resumen a
continuacion:

Primer Mandato

1) Constituir el Fideicomiso de Garantia sustancialmente de acuerdo al modelo que se
adjunta al instrumento de Fideicomiso Emisor, para garantizar el pago de capital y
los intereses de los Bonos.

i) Tomartodas las acciones necesarias para garantizar que el Fiduciario del Fideicomiso
de Garantia puede ejercer todos los derechos que le corresponden como Fiduciario
en su condicion de titular de los Préstamos Personales de acuerdo a los términos de
los mismos y de los pagarés a fin de utilizar los pagos que reciba de los préstamos
personales para cumplir con las obligaciones garantizadas, asi como también para
pagar los gastos relacionados con la administraciéon y cobro de los Préstamos
Personales;

iil) Causar que el Cedente, el Fiduciario de Garantia y demads partes involucradas
celebren uno o mas Contratos de Cesion de Préstamos Personales;

v) Celebrar un Contrato de Agente de Pago con Credicorp Bank, S. A.;y

V) Celebrar uno o mas Contratos de Intermediacion o de Suscripcion para la colocacion
de los Bonos.

-5-



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Situacion Financiera Pre-Operativo
30 de juniode 2020
(Cifras en balboas)

1.

Informacion General (Continuacion)

Segundo Mandato

1) Emitir los Bonos;

1) Causar que el producto de la emision de los Bonos sea remitido a la Cuenta de
Deposito; y

iil) Causar la cesion de los Préstamos Personales que conforman el Grupo de Préstamos
Personales a favor del Fiduciario de Garantia.

Tercer Mandato

1) Cumplir o causar que se cumplan con las obligaciones adeudadas a los Tenedores de
los Bonos con los reportes requeridos en los Documentos de la Emision, y con los
requisitos de la Superintendencia del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores de
Panama, y las leyes aplicables, segiin sea requerido; y

1) Una vez cumplidas las obligaciones, distribuir al Fideicomitente los beneficios que
le corresponden.

Al 30 de junio de 2020, el Fideicomiso no ha iniciado operaciones.

Este estado de situacion financiera pre-operativo fue autorizado para su emision por el
Fiduciario Emisor el 30 de junio de 2020.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad més importantes utilizadas en la preparacion de este estado de
situacion financiera pre-operativo se detallan a continuacion.

Base de Preparacion

El patrimonio del Fideicomiso conformado por los fondos aportados por el fideicomitente se
basaen el sistema contable de efectivo, en el cual los ingresos y gastos son registrados cuando
se reciben los cobros y efectian desembolsos y no cuando se devengan los ingresos o se
incurren los gastos.

Unidad Monetaria

El estado de situacion financiera pre-operativo estd expresado en balboas (B/.), unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par con el doélar (US$), unidad
monetaria de los Estados Unidos de América. El délar (US$) circula y es de libre cambio en
la Republica de Panama.



Primer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Personales CCB

Estado de Situacion Financiera Pre-Operativo
30 de juniode 2020
(Cifras en balboas)

3.

Depésito en Banco

Al 30 de junio de 2020, el Fideicomiso mantenia un depdsito en Credicorp Bank, S. A.
(Fiduciario Emisor) por B/.5,000.

El valor en libros del depdsito en banco se aproxima a su valor razonable, debido a su
naturaleza de corto plazo.

Aporte Inicial

El presente Fideicomiso se constituyd con un aporte inicial de B/.5,000, monto que ha sido
traspasado por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor.

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con las leyes fiscales panameias, el Fideicomiso estd exento del pago del
impuesto sobre larenta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a
plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e
inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Partes Relacionadas

El Fiduciario Emisor es una entidad Subsidiaria de Grupo Credicorp, Inc. A su vez, Grupo
Credicorp, Inc., quien actia como Fideicomitente del presente Fideicomiso, es propietaria del
100% de las acciones emitidas y en circulacion del Fiduciario Emisor. El Fiduciario de
Garantia es una entidad subsidiara de Grupo Credicorp, Inc. y por ende, afiliada al Fiduciario
Emisor. El Fiduciario Emisor es también el Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia en su
condicion de Fiduciario del Fideicomiso Emisor. El Fiduciario Emisor es ademas, a titulo
propio, cedente del Grupo de Préstamos Personales, segiin el Contrato de Cesion de los
Préstamos Personales, Agente de Pago de los Bonos y Administrador de los Préstamos
Personales segiin el Contrato de Administracion y Beneficiario del Fideicomiso Emisor.
Credicorp Securities, Inc., puesto de Bolsa de la emision, es accionista de la Bolsa de Valores
de Panama4, y de Central Latinoamericana de Valores, y es otra de las subsidiarias de Grupo
Credicorp, Inc.
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